_ RPPS DE SAO JOSE DOS AUSENTES
FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNCIPIO DE SAO JOSE DOS AUSENTES

) ATAN 01/2026 ,_
ATA DA REUNIAO CONJUNTA DO COMITE DE INVESTIMENTO £
CONSELHO DIRETOR

No dia 30 de janeiro de 2026, os membros do Comité de Investimento juntamente com O
Conselho Diretor do RPPS de Sdo José dos Ausentes reuniram-se para tratar dos
seguintes temas: cenario econdmico referente ao més de dezembro; resultado da carteira
de investimentos no periodo; sugestdo de manutengdo ou realocagdo do portfolio;
esclarecimentos acerca da nova Resolugéo CMN n° 5.272/2025, com exposigdo dos
principais pontos de mudanga no que s€ refere a Politica de Investimentos para O
exercicio de 2026; apresentagdo e deliberacdo da minuta da Politica de Investimentos
2026; e 0 que mais ocorresse. Dando inicio a reunié@o, O Presidente do RPPS de Sao José
dos Ausentes agradeceu a participaga@o de todos e passou a palavra ao Consultor de
Investimentos, Sr. Pery de Oliveira, que iniciou sua apresentagao com a exposigéo do
cenario econdmico do més de dezembro. O Consultor abordou inicialmente 0 contexto
externo, com destaque para 0S Estados Unidos, que seguem influenciando de forma
determinante a precificagao dos mercados globais. Ressaltou que, diante do estresse
observado nos mercados, O alivio veio menos das decisdes do Federal Reserve € mais da
atuagdo do Tesouro norte-americano, que promoveu a redugdo dos juros de longo prazo
por meio da troca de prazos da divida, funcionando como um estimulo indireto a
economia. Esse movimento, segundo 0 Consultor, reforga a influéncia do Poder Executivo
sobre a politica monetaria e ocorre em um ambiente em que 0s juros ja teriam cumprido
seu papel desinflacionario, abrindo espago para cortes graduais ao longo de 2026, sem
sinalizagdo de recessao iminente. No cenario interno, o Consultor informou que O IPCAde
dezembro registrou alta de 0,33%, levemente abaixo das expectativas de mercado, que
projetavam variacdo de 0,35%, acumulando no ano alta de 4,26%, portanto, abaixo do
teto da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional, de 4,50%. Destacou, ainda,
que o IGP-M apresentou queda de 0,01% no més e acumulou retragdo de 1,05% no ano.
Foram apresentadas as expectativas do mercado para o IPCA de 2026, conforme O
Boletim Focus, que apontam projegéo de alta de 4,05%. O Consultor também comentou
sobre a politica de paridade de pregos dos combustiveis ¢ sobre 0S dados do mercado de
trabalho, ressaltando que a taxa de desemprego no Brasil encontra-se €m minima
historica, em torno de 5,2%. Na sequéncia, informou que, na reunido de 10 de dezembro,
o COPOM manteve a taxa SELIC em 15% ao ano e que a expectativa do mercado € de
que o0s primeiros cortes ocorram no primeiro trimestre de 2026, de forma gradual,
possivelmente na ordem de 0,25 ponto percentual, reduzindo a taxa para 14,75% ao ano.
Em relagéo aos principais benchmarks, foi destacado que o CDI apresentou alta de 1,22%
no més e encerrou o ano com rentabilidade acumulada de 14,31%. Em seguida, O
Consultor apresentou O resultado da carteira de investimentos do RPPS de Sao José dos
Ausentes, conforme detalhado no relatorio técnico anexo, destacando O desempenho
consolidado da renda fixa, a superagé@o da meta de rentabilidade no acumulado do
exercicio e a adequada diversificagdo entre 0$ principais subsegmentos, com
predominéncia de ativos atrelados ao CDI e a titulos publicos federais, bem como a
manutengdo dos enquadramentos dentro dos limites normativos vigentes. A rentabilidade
acumulada do ano de 2025 foi positiva, atingindo 14,16%, enquanto a meta atuarial, em
igual periodo atingiu 9,73%. Quanto a sugestdo de alocagao e realocagéo, 0 Consultor
recomendou a manutengéo da estratégia atual, considerando que a taxa SELIC devera
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permanecer em niveis elevados no curto e médio prazo, garantindo retornos compativeis
com a meta atuarial do RPPS. Na sequéncia, foram prestados esclarecimentos acerca da
nova Resolugdo CMN n° 5.272/2025, sendo destacado que O Art. 1° amplia o foco da
gestdo de investimentos para além dos principios tradicionais de seguranga, rentabilidade
e liquidez, incorporando expressamente a protegéo ao beneficiario e a sustentabilidade
previdenciaria como eixos centrais da politica de investimentos. Foi ressaltado, ainda, que
o Art. 2° reforca a necessidade de o RPPS considerar, de forma estruturada, aspectos de
governanga, controles internos e capacidade institucional como pré-requisitos para a
tomada de decisdo em investimentos. O Consultor enfatizou que a Politica de
Investimentos deixa de ser apenas um documento formal e passa a assumir o papel de
instrumento central de governanga € de natureza defensiva, inclusive perante érgédos de
controle como Tribunais de Contas, Ministério Publico e SPREV, sendo que politicas
genéricas ou dissociadas da realidade institucional passam a representar risco juridico
para o ente. Destacou-se, ainda, que a légica da nova norma ¢ de que a liberdade de
investimento passa a ser consequéncia direta do nivel de governanga e de certificagao
institucional do RPPS. No que se refere ao Art. 20° foram pontuadas as
responsabilidades atribuidas aos conselheiros e as consultorias, especialmente no dever
de diligéncia, acompanhamento permanente dos investimentos, observancia estrita dos
limites legais e normativos, adequada formalizagdo das decisdes e comunicagao
tempestiva de eventuais desenguadramentos ou riscos relevantes aos 0rgaos
competentes. Na sequéncia, o Consultor apresentou a minuta da Politica de
Investimentos para o exercicio de 2026, esclarecendo que O referido ano sera um periodo
de transicdo em razéo das mudangas introduzidas pela hova resolugdo, e que os fundos
que eventualmente venham a ficar desenquadrados em razdo da alteragdo normativa
poderdo ser objeto de resgates de forma gradual ao longo dos proximos dois anos,
mediante a elaboragdo de Parecer Técnico especifico e de um plano formal de
reenquadramento, cujo desenvolvimento contara com 0 apoio da consultoria. Apbs as
explicagbes, a minuta da Politica de Investimentos 2026 foi colocada em votagdo €
aprovada por unanimidade pelos membros presentes. O Consultor informou, ainda, que a
referida politica devera ser inserida no sistema CADPREV até o dia 01/02/2026, e que o
prazo para envio do DPIN foi prorrogado até 31/04/2026. No item “0 que ocorrer’, nao
houve manifestagdes. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada, e eu, Gecilda
Zulian Boeira, lavrei a presente ata, que, apos lida e aprovada, sera assinada pelos
membros presentes.
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