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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO

Aos vinte e oito dias do més de janeiro de 2025, reuniu4se o Comité de Investimento do RPPS do
Municipio de S3o José dos Ausentes para a andlise dos resultados dos investimentos referentes ao
més de dezembro, ao quarto trimestre e ao acumulado do ano de 2024.

A reunido teve inicio com uma apresentagdo do cendrio eéconémico internacional, seguida por uma
andlise do ambiente doméstico e, por fim, do desempenho dos investimentos da carteira do RPPS.

Cenario Econémico

No cendrio internacional, a economia dos Estados Unidos manteve-se resiliente ao longo de 2024,
O que gerou pressoes inflacionarias e levou o Federal Reserve (Fed) a manter uma postura
restritiva de politica monetéria. Em outubro, entretanto, os indicadores apontaram para uma
desaceleracdo da inflagdo, o que resultou no inicio de cortes graduais na taxa de juros. Contudo,
com a vitéria de Donald Trump nas eleicdes presidenciais dos EUA, o mercado reprecificou as
expectativas de reducdo dos juros, devido 3 adocdo de medidas fiscais expansionistas e
protecionistas, que podem pressionar a inflacdo global. Atualmente, a taxa de juros dos EUA se
encontra entre 4,50% e 5% ao ano, com uma inflagdo de 3%, resultando em um juro real de 2%,
tornando o pais mais atrativo para investidores globais em busca de seguranca.

No Brasil, o IPCA registrou alta de 0,52% em dezembro, acumulando 4,83% no ano de 2024,
superando a meta do Conselho Monetério Nacional (CMN). Economistas indicam que ha risco de
manutencdo das pressdes inflaciondrias em 2025, especialmente devido a possiveis ajustes no
preco dos combustiveis. O IGP-M acumulou alta de 6,54% no ano. J4 o mercado de trabalho
apresentou melhora, com a taxa de desemprego atingindo 6,1%, segundo a PNAD Continua. A
proje¢do do Boletim Focus aponta uma inflag3o de 5% e uma taxa Selic de 15% para 2025.

Em relagdo as expectativas para a politica monetaria, o Comité de Politica Monetéria (COPOM) se
reunird nos dizs 28 e 29 de janeiro de 2025, com expectativa de elevacdo da taxa Selic em 1%, com
nova alta proietada vara marco.

Aniélise da Carteira de Investimentos do RPPS
Os benchmarks registraram o seguinte desempenho em 2024:
o CDI: 10,87%

o IRFM1:9,46%

o IMA-B:-2,49% (E /
o IMA-BE+: -8,62% % 3{ ‘J,} Y




e Ibovespa: -10%

Diante desse cendrio, a carteira consolidada do RPPS apresentou um retorno de 0,86% em
dezembro e 9,85% no acumulado de 2024, enquanto|a meta atuarial foi de 0,93% no més e
10,15% no aro.

Alocagdo dos Investimentos

A carteira de investimentos do RPPS de Sdo José dos Ausentes manteve-se majoritariamente
alocada em ativos de renda fixa, conforme segue:

Produto/Fundo Saldo (RS) Participagéo (%)
BB Tesouro FIC RF Selic LP 12.849.949,35 33,80%

Banrisul Absoiuto FI RF [P | 11.795.755,78 31,05%

Caixa Brasil Titulos Publicos FI RF LP 7.730.693,64 20,35%

Caixa RS Tit s Piblicos I RF LP 4.028,602,96 10,63%

BB Perfil FI- RF D! Previdencicrio LP | 1.582{172,71 4,16%

BB Automatico FIC RF CP 52431 0,00%

Total da Corteirn ] 37.987.698,75 100,00%

A alocacdo seguiu os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos do RPPS.

Decisdes e Lstrategias para 2025

Diante da expectativa de manutengdo da Selic em patamares elevados, o Comité decidiu priorizar
a alocagdo em ativos indexados ao CDI, garantindo|maior previsibilidade e seguranga na
rentabilidace da carteira. Foi recomendado que eventuais novas aplicacbes sigam essa diretriz,
minimizando a exposi¢do a titulos de longo prazo e ativos de maior volatilidade.

Nada mais havendo a tratar, a reunido do Comité de Investimento foi encerrada, e a presente ata
foi redigida = 2<<inaca nalos nresentes,

ATA DO CONSELHO DIRETOR

Na sequéncia o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questdes administrativas
pertinentes ao RPPS de 530 José dos Ausentes, com base ha exposicdo do comité de investimento
quanto a situacdo financeira ac Fundo do RPPS referente ao més de Dezembro/2024 os membros
do Conselho Ciretor consideraram satisfatérias e acertivas as decisdes tomadas pelo comité"ﬁ




considerando 2inda que nossa meta atuarial ficou muito préxima de ser atingida, ou seja, 9,85%
no acumulado de 2024, enquanto a meta atuarial era de|10,15% no ano, sendo que nossa carteira
manteve-se zplicada em renda fixa, dessa forma manteve-se em baixo risco e atingiu 97% da meta
atuarial anual, uma boea rentabilidade anual. Igualmente os conselheiros presentes consideraram
adequada a sugestdo para 0 ano de 2025 como exposto pelo comité de investimento, que diante
da expectativa de manutenciio da Selic em patamares elevados, o Comité decidiu priorizar a
alocacde e¢m ativos indexados ao CDI, garantindo |maior previsibilidade e seguranca na
rentabilidzde da carteira. Foi recomendado que eventuais novas aplicagBes sigam essa diretriz,
minimizando 2 =rosicZo a titulos de longo prazo e ativios de maior volatilidade. Desta forma o
Conselho Dirato: aprova as questdes relacionacas aos| investimentos do RPPS. Em seguida o
Presidente ¢v Corselho, Sr Adilson, comentou sobre a necessidade de realizarmos processo
licitatério para contratazido de empresa fornacedora de sistema para calculos de aposentadorias e
pensdes, cia e frz recasedrio elaboracdo de Estude Técnico e Termo de referéncia, que
possivelmente s2ia um processo de Dispensa de Licitaciolem funcdo do valor, que foi solicitado ao
Departamento c» Licitacies o encaminhamento desse processo. Em seguida foi repassado aos
presentes gue referente z comrpeténcia de dezembro de 2024 tivemos o total de contribui¢des,
patranal, servidar = reciiparacis do passivo atuariz!, de RS 261.303,93, o saldo do Fundo do RPPS
fechou 27 B35 28,200, '-‘“O,EH sencdo RS 37.927.698,79 em aplicagbes = RS 302.422,06 em
disponibili”' irles Grimnestrr Mada mais o tratar o presidente agradeceu a presenca de todos e
encerrou est: r:uniza dz qual foi redigida esta ata gue vai assinada pelos presentes. S3o José dos
Ausentes, 28 ‘¢ [reiro d= 2025,

Adilson Peteira iviacedo Tais Cristina Velho Cavaletti
Presidente do Conselho Diretor do RPPS Gestora de Investimentos
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RPPS DE SAO JOSE DOS AUSENTES
FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNCIPIO DE SAO JOSE DOS AUSENTES

ATA N 02/2025

ATA DA REUNIAO DO coMITE DE INVESTIMENTO

No dia 26 de fevereiro de 2025, foi realizada a reunido do Comité de Investimentos do RPPS de S3o
Jose dos Ausentes, contando com a participagdo do Consultor de Valores Mobilidrios, Pery de
Oliveira. A reunido teve inicio com a exposicao do consultor sobre o cenario externo, destacando
as politicas econémicas adotadas pelo novo presidente dos Estados Unidos, pDonald Trump. O
consultor pontuou que janeiro foi marcado por uma mudanca drastica na politica americana, com
a implementacdo da agenda "AmericaFirst", que visa a desregulamentacdo, incentivos a
infraestrutura de inteligéncia artificial e produgdo energética, novas tarifas comerciais e a
possibilidade de fechamento da fronteira sul dos EUA. Ele ressaltou que tais medidas podem ter
implicagdes importantes para a dinamica do comércio global. Apesar de mais branda do que ©
esperado, a politica comercial de Trump pode ser usada para equilibrar estimulos fiscais,
combinando tarifas e cortes de gastos como compensagao para futuras redugdes tributarias.Em
seguida, o consultor abordou o0s aspectos econdmicos domésticos. O Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) de janeiro registrou alta de 0,16%, em linha com as expectativas do
mercado. O consultor compartilhou comentéarios de economistas, incluindo analise da XP, que
indicou que, sem o impacto da reducdo das tarifas de Itaipu, o IPCA de janeiro teria sido de 0,80%,
e que a projecao para fevereiro aponta uma elevagdo para 1,14%, com tendéncia de aceleragao
nos servigos ao longo de 2025. Quanto ao indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), houve um
aumento de 0,27% no més, com destaque para a queda de 0,95% nos pregos dos produtos
agropecuarios, o que pode levar a uma redugdo nos pregos dos alimentos nos proximos meses.

Durante a reunido, foi apresentado um comparativo da inflagdo nos paises do G20, demonstrando
que a inflagdo persiste globalmente, embora com peculiaridades regionais. Nos EUA e no Brasil, 0
aumento inflaciondrio tem sido impulsionado pelo crescimento econdmico, enquanto na Europa,
fatores como O inverno rigoroso € a dependéncia do gas russo contribuem para a pressao
inflaciondria. O Boletim Focus, divulgado em 7 de fevereiro, apontou que as expectativas do
mercado sdo de um IPCA de 5,58% e uma taxa selic de 15% ao final do ano.No setor de
combustiveis, o relatério da Associacio Brasileira dos Importadores de Combustiveis (ABICOM)
mostrou que, até 11 de fevereiro, a gasolina no Brasil estava RS 0,15 mais barata do que no
mercado internacional, enquanto 0 diesel apresentava uma defasagem de RS 0,22. No mercado de
trabalho, os dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua)
indicaram uma taxa de desemprego de 6,6% em 2024, a menor da série histdrica, mas com um
aumento no ultimo trimestre, passando de 6,1% para 6,6%. Ja4 os dados do Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (CAGED) mostraram que © trimestre encerrado em dezembro de
2024 registrou uma perda de 535 mil postos de trabalho, ainda que o saldo acumulado no ano
tenha sido positivo, com a criacdo de 1,6 milhdo de vagas. O consultor destacou que esses
numeros indicam uma desaceleracio da economia brasileira, possivelmente reflexo do aperto
monetario do Banco Central. Nesse contexto, ressaltou-se a decisdo do Comité de Politica
Monetaria (COPOM), em 29 de janeiro, de elevar a taxa Selic em 1%, com previsdo de nova alta de
1% em margo, levando a taxa para 14,25% ao ano.0 consultor apresentou, ainda, os resultados dos
principais fndices de referéncia do mercado, destacando o desempenho positivo do Indice de
Renda Fixa — Mercado (IRF-M), que registrou alta de 1,28% no més. Ele explicou que os bons

Yoay ¥C




resultados dos indices de ativos pré-fixados foram influenciados pela estabilidade do mercado
financeiro no inicio do ano e pela correcdo de excessos cometidos no final de 2024, quando 0s
agentes de mercado temiam que O governo Trump implementasse tarifas logo no inicio do
mandato, o que ainda ndo ocorreu. Além disso, a preocupagdo com a situagdo fiscal brasileira
também impactou o comportamento dos mercados.Por fim, o consultor apresentou os resultados
dos investimentos do RPPS, conforme detalhado no relatério anexo. Ao final de janeiro de 2025, 0
patriménio liquido consolidado do RPPS de Sdo Jose dos Ausentes totalizava RS 38.616.203,87,
com alocagdo predominante em renda fixa. O retorno consolidado da carteira no més foi de 1,04%,
superando a meta atuarial de 0,61%.Diante do atual cenario econdmico, com a Selic ainda em alta
e incertezas quanto ao momento exato do inicio do ciclo de cortes nos juros, o consultor
recomendou a manutengdo da maior parte da carteira atrelada ao CDI, garantindo maior
previsibilidade e protegao contra novas elevagdes da taxa bésica de juros. No entanto, assim que
houver uma sinalizagdo mais clara sobre a efetiva reversdo da politica monetaria, o portfélio
podera ser gradualmente ajustado para maior alocacdo em fundos pré-fixados, aproveitando 0
momento adequado para capturar melhores retornos futuros.Nada mais havendo a tratar, a
reunido foi encerrada, sendo esta ata lavrada e assinada pelos presentes.

ATA DO CONSELHO DIRETOR

Na seqiiéncia o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questdes administrativas
pertinentes ao RPPS de S30 José dos Ausentes, com base na exposicao do comité de investimento
quanto a situagdo financeira do Fundo do RPPS referente ao més de Janeiro/2025 os membros do
Conselho Diretor consideraram satisfatorias e acertivas as decisdes tomadas pelo comité,
considerando ainda que a rentabilidade alcancada em janeiro foi de 1,04%, superando a meta
atuarial de 0,61%. lgualmente os conselheiros presentes consideraram adequada a sugestdo do
Comité de Investimento que trouxe aos presentes as seguintes ponderagdes: que diante do atual
cenario econdmico, com a Selic ainda em alta e incertezas quanto ao momento exato do inicio do
ciclo de cortes nos juros, O consultor recomendou a manutencao da maior parte da carteira
atrelada ao CDI, garantindo maior previsibilidade e prote¢do contra novas elevacdes da taxa basica
de juros. No entanto, assim que houver uma sinalizagdo mais clara sobre a efetiva reversdo da
politica monetaria, o portfélio podera ser gradualmente ajustado para maior alocagdo em fundos
pré-fixados, aproveitando o momento adequado para capturar melhores retornos futuros. Desta
forma o Conselho Diretor aprova as questdes relacionadas aos investimentos do RPPS. Em seguida
foi repassado aos presentes que referente a competéncia de janeiro de 2025 tivemos o total de
contribuicdes, patronal, servidor e recuperagdo do passivo atuarial, de RS 298.071,66, e 0 valor de
recebimento do parcelamento foi de R$ 20.565,14. Na seqliéncia o Presidente informou que temos
o prazo de até 24/03/2025 para elaborarmos o Relatério e Parecer quanto as contas do ano de
2024 que deve ser entregue ao TCE RS juntamente com 0O fechamento do ano de 2024 pela
administracdo e também as justificativas para o TCE referente aos apontamentos do ano de 2023
pertinentes ao RPPS quanto duas questdes, ficando esse conselho desde ja ciente dessas questdes
e prazos. Em seguida o presidente do Conselho, Sr Adilson, informou que o processo licitatorio
para contratagao de empresa fornecedora de sistema para calculos de aposentadorias e pensdes,
foi publicado e estd em vias de contratagdo da empresa vencedora, que o Sistema novo ]
fornecido pela empresa GePrev. Nada mais a tratar o presidente agradeceu a presenca de todos e
encerrou esta reunido da qual foi redigida esta ata que apos lida e considerada de acordo vai
assinada pelos presentes. 530 José dos Ausentes, 26 de fevereiro de 2025.
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RPPS DE SAO JOSE DOS AUSENTES
FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNCIPIO DE SAO JOSE DOS AUSENTES

ATA N 03/2025

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 31 de margo de 2025, foi realizada a reunido do Comité de Investimentos do RPPS de Sdo
Jose dos Ausentes, contando com a participagdo dos seus membros e do Consultor de Valores
Mobiliarios, Pery de Oliveira. A reunio teve inicio com a apresentacdo do consultor, que abordou
sobre o cendrio econdmico internacional e doméstico.

No ambito internacional, destacou que as incertezas comerciais nos Estados Unidos continuam
impactando a economia, refletindo-se na queda da confianga de consumidores e empresas, além
de dados de consumo mais fracos em janeiro. Apesar disso, o mercado de trabalho segue
resiliente. O PIB do primeiro trimestre pode sofrer retragdo devido a distor¢bes na balancga
comercial. A inflagdo estd desacelerando gradualmente, mas ainda permanece acima da meta do
Federal Reserve, que tende a manter a pausa nos cortes de juros. O cendrio incerto aumenta os
riscos de desaceleracdo no primeiro semestre, embora os fundamentos econdmicos continuem
solidos.

No Brasil, a desaceleragio econdmica tem sido amplamente debatida, especialmente apos a
divulgacio de dados fracos do quarto trimestre de 2024, influenciados por perda de renda e
fatores sazonais. No entanto, had expectativa de recuperagdo nos primeiros meses de 2025,
impulsionada por reajustes salariais acima da inflagdo e aumento na criagao de empregos formais.
Para 2025, o impulso fiscal sera positivo, sustentando a atividade econdmica, mas sem impedir o
avanco da inflagio, devido ao aquecimento do mercado de trabalho. Em 2026, novos estimulos
fiscais, que podem ultrapassar R$ 200 bilhdes, devem reacelerar a economia, dificultando a
reducdo da inflagdo. O Banco Central mantém postura cautelosa para evitar elevar a Selic acima de
15%, enquanto o governo busca evitar medidas impopulares. Assim, o cenario aponta para uma
inflacdo persistentemente elevada nos proximos 18 meses.

Em seguida, foram apresentados os dados da inflagao medida pelo IPCA e pelo IGP-M no més de
fevereiro. O IPCA registrou alta de 1,31%, acumulando 5,06% nos Ultimos 12 meses. Entre os
comentarios de economistas, a Capital Economics destacou que a inflagdo em 12 meses pode
acelerar e aumentar o risco de novas altas da Selic além da que ja estd contratada, ressaltando que
o mais preocupante para o Banco Central é que o nucleo da inflagdo de servigos parece ter
acelerado. J4 a Quantitas afirmou que o qualitativo na margem veio melhor do que o esperado,
com a inflagio de bens mais baixa, especialmente em veiculos, e os servicos permanecendo
praticamente estdveis, apesar do nivel elevado. Para 2025, a projegdo do IPCA é de 5,8%. No caso
do IGP-M, o indice apresentou alta de 1,06% no més e acumula 8,44% nos Ultimos 12 meses.

0O Boletim Focus projeta que o IPCA encerrard o0 ano em 5,68%, valor relevante para o célculo da
meta atuarial do RPPS, o que justifica a manutencdo de investimentos em fundos que seguem 0
CDI, considerando que a proje¢do para a Selic estd em 15% ao ano. O relatério da ABICOM indicou
que a paridade do pre¢o dos combustiveis com os pregos internacionais sugere que no Brasil os
valores estio mais elevados, o que pode levar a Petrobras a reduzir os pregos em algum momento.
Em relacdo ao mercado de trabalho, a pesquisa PNAD Continua, referente ao trimestre encerrado
em janeiro de 2025, mostrou que a taxa de desemprego no Brasil estd em 6,5%. O dado positivo,
além da reducio da taxa de desemprego, foi o aumento da renda média do trabalhador. Jd 0
CAGED registrou a criagdo de 137 mil novas vagas formais em janeiro, representando o saldo




liquido entre admissdes e demissdes. O Comité de Politica Monetaria (COPOM) na reunigo do dia
19 de margo elevou a taxa Selic em 1 ponto percentual, passando dos atuais 13,25% para 14,25%
ao ano.

Na sequéncia, o consultor apresentou o relatdrio consolidado de investimentos do RPPS de Sao
Jose dos Ausentes referente a fevereiro de 2025. A rentabilidade da carteira consolidada foi de
0,97% no més e 2,02% no acumulado do ano. Em relagdo a meta atuarial do RPPS a alta atingiu
1,72% no més. O Consultor relatou aos presentes que o ndo atingimento da meta neste inicio de
ano devera ser revertido ate o final do ndo, tendo em vista as expectativas para o IPCA de 2025
crescer 5,80%, o que somado a taxa de juros da meta (5,24%) daria 11,34%, enquanto a SELIC
media rendera em torno de 14%.

FUNDCO DE FREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE $A0 JOSE DOS AUSENTES - CONSOLIDADG
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O consultor reforcou a importancia da diversificacdo da carteira, mantendo uma alocagdo prudente
entre renda fixa e varidvel, em conformidade com a Politica de Investimentos do RPPS e as
exigéncias da Resolugdo n? 4.963/2021. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada,
sendo esta ata lavrada e assinada pelos presentes.

ATA DO CONSELHO DIRETOR

Na seqliéncia o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questdes administrativas
pertinentes ao RPPS de Sdo José dos Ausentes, com base na exposigdo do comité de investimento
quanto a situagdo financeira do Fundo do RPPS referente ao més de Fevereiro/2025 os membros
do Conselho Diretor consideraram satisfatérias e acertivas as decisGes tomadas pelo comité.
lgualmente os conselheiros presentes consideraram adequada a sugestdo do Comité de
Investimento que reforcou aos presentes a importancia da diversificacdo da carteira, mantendo
uma alocacio prudente entre renda fixa e varidvel, em conformidade com a Politica de
Investimentos do RPPS e as exigéncias da Resolucdo n? 4.963/2021. Desta forma o Conselho
Diretor aprova as questdes relacionadas aos investimentos do RPPS. Em seguida foi repassado aos
presentes que referente a competéncia de fevereiro de 2025 tivemos o total de contribuigdes,
patronal, servidor e recuperagdo do passivo atuarial, de R$ 221.047,91, e o valor de recebimento
do parcelamento foi de RS 20.676,97. Dando sequéncia a reunido o Presidente, Sr Adilson,
informou que o pessoal da Familia Previdéncia solicitou a implantagdo do sistema de previdéncia
complementar uma vez que trata-se da empresa que foi contratada para disponibilizar opcdo de
previdéncia complementar aos servidores do Municipio de Sdo José dos Ausentes, sendo que o Sr
Adilson ficou responsével por entrar em contato com a mesma € viabilizar essa implantacdo. Foi
discutido com os conselheiros sobre a necessidade de termos alguém responsavel pelo COMPREVY,
cujo atendimento esta com algumas falhas e se necessita de alguém com maior dedicagdo. Ainda
sobre o COMPREV, foi comentado sobre as competéncias (meses) em que estavam em aberto no
COMPREV e que foram regularizadas neste més através de levantamentos realizados pela




consultoria da Mosaico e da Gestora de Investimentos Srta Tais Cavaletti. Quanto ao Relatério e
Parecer para o TCE referente ao ano de 2024, este foi elaborado e entregue ao Departamento
Contabil para envio juntamente com o fechamento do ano de 2024, dentro do prazo estabelecido,
o qual é de conhecimento de todos os conselheiros, uma vez que todos participaram da
elaboracio e o assinaram devidamente. Informou-se, ainda, aos presentes, que quanto as
justificativas pelos apontamentos do TCE referentes ao ano de 2023 do RPPS essas foram
devidamente elaboradas e repassadas o setor juridico para suas providéncias. Ainda sobre as
questdes administrativas observou-se que o DIPR do bimestre Janeiro e fevereiro de 2025 foi
entregue e encontra-se regular, e, o DAIR de fevereiro de 2025 também foi entregue e encontra-se
regular. Nada mais a tratar o presidente agradeceu a presenga de todos e encerrou esta reunido da
qual foi redigida esta ata que apds lida e considerada de acordo vai assinada pelos presentes. Sao
José dos Ausentes, 31 de margo de 2025.
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RPPS DE SAO JOSE DOS AUSENTES
FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNCIPIO DE SAO JOSE DOS AUSENTES

ATA N 04/2025

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 25 de abril de 2025, as 13:30 horas, de forma on line, através de video conferéncia na
plataforma do wats zap, foi realizada reunido técnica do Comité de Investimentos do RRPPS do
municipio de S3o José dos Ausentes /RS, com a presenca do Consultor de Valores Mobiliarios, Sr.
Pery de Oliveira, representante da Mosaico Consultoria, com a finalidade de apresentar e discutir
os seguintes pontos de pauta: (1) cendrio econdmico referente ao més de margo; e (2) resultado
dos investimentos do RPPS de Sdo José dos Ausentes no mesmo periodo.

A exposicdo iniciou-se com a analise do cendrio internacional, destacando-se o recente aumento
expressivo das tarifas comerciais por parte do governo norte-americano, liderado pelo ex-
presidente Donald Trump. As novas tarifas superaram 50% para determinados paises asidticos,
enquanto Europa e América Latina sofreram elevagdes médias de 20% e 10%, respectivamente,
elevando a tarifa média global para 25%, o maior patamar registrado em mais de um século. Como
resposta, a China j& anunciou medidas retaliatérias e outras regides sinalizam agbes semelhantes,
intensificando a incerteza econémica global. Esse contexto elevou a aversdo ao risco, com impacto
direto sobre os mercados: o indice S&P 500 acumula queda préxima de 20%, refletindo
expectativas de desaceleragdo de investimentos e retragdo na confianca dos agentes econémicos.
Apesar do ambiente conturbado, o mercado de trabalho norte-americano segue resiliente, com
taxa de desemprego estavel e geragdo positiva de empregos. A inflagdo nos EUA apresentou alta
nos meses de janeiro e fevereiro, mas o temor de recessdo resultou em uma expressiva corregao
nas curvas futuras de juros.

No Ambito doméstico, o consultor apresentou os dados de inflacdo. O IPCA de margo registrou alta
de 0,56%, acumulando 5,48% em 12 meses, superando o teto da meta estipulado pelo Conselho
Monetério Nacional (4,5%). Foram destacados comentarios de analistas de mercado, como Igor
Cadilhac (PicPay), que classificou o resultado como qualitativamente positivo, embora a
composicio da inflacdo continue preocupante, com nucleos ainda desancorados nos ultimos trés
meses. A projecio do PicPay para a inflagdo em 2025 é de 5,6%, com viés altista. O IGP-M
apresentou deflacdo de -0,34% no més, porém acumula alta de 8,58% nos Ultimos 12 meses.
Segundo o Boletim Focus, a proje¢do do IPCA para 2025 é de 5,65%.

Foi exibido gréfico comparativo com a paridade de pregos dos combustiveis, revelando que o valor
praticado no Brasil estd acima da média internacional, o que sugere possibilidade de queda nos
precos internos nas préximas semanas, caso o mercado siga essa tendéncia.

Quanto ao mercado de trabalho, foi observado um leve aumento na taxa de desemprego, que
passou de 6,1% para 6,8% no trimestre encerrado em fevereiro, conforme dados da PNAD
Continua. Ainda assim, o rendimento médio dos trabalhadores alcangou o maior valor da série
histérica (R$ 3.378), e o nimero de trabalhadores com carteira assinada chegou a 39,6 milhGes,
indicando resiliéncia no mercado formal e mantendo pressdo sobre os pregos. O CAGED de
fevereiro registrou a criacdo liquida de 431.995 vagas formais. J& na reunido do Comité de Politica



Monetaria (Copom), realizada em 19 de margo, a taxa SELIC foi elevada de 13,25% para 14,25% ao
ano, em resposta a dindmica inflacionaria persistente.

Ao final da pauta 1, o consultor apresentou o desempenho dos principais indices de renda fixa. O
destaque foi o indice IMA-B5+, que registrou alta de 2,83% no més. Ainda assim, devido a
volatilidade do cendrio internacional, o consultor reiterou a recomendagdo de cautela, com
manutencdo de parte relevante da carteira em ativos atrelados ao CDI.

Na pauta 2, foram apresentados os resultados da carteira de investimentos do RPPS de Sdo José
dos Ausentes. Em marco, a rentabilidade da carteira foi de 0,95%, acumulando 2,99% no primeiro
trimestre de 2025. O patriménio liquido consolidado ao final do més foi de R$ 39.348.204,68 em
aplicagdes e em disponibilidades o valor de R$ 60.872,60 totalizando RS 39.409.077,28 . A
exposicido da carteira estad em fundos referenciados ao CDI, com 100% de aloca¢do. Nenhum ativo
apresentou descasamento com a Politica de Investimentos vigente ou com os limites da Resolugdo
CMN n2 4.963/2021. O retorno acumulado no trimestre ficou ligeiramente abaixo da meta atuarial
(2,99% contra 3,31%), mantendo um gap aceitdvel e controle de risco com VaR estimado em

0,01%.

A arrecadacdo referente ao més de margo/2025 foi de RS 268.052,80 de contribuicdes
previdencidrias (patronal, servidor e complementar) e RS 26.670,54 referente o parcelamento,
sendo a 88 parcela paga, mas com valor superior ao devido em RS 5.659,70, sendo que a parcela
em questdo deveria ter sido R$ 21.010,85 , e sera devidamente descontado na parcela 89 esse
valor pago a maior nesta parcela paga em 14/03/2025.

N3o havendo outros assuntos a serem tratados, foi encerrada a reunido, ficando registrado que a
consultoria permanece a disposigdo para esclarecimentos adicionais e orientagdes estratégicas.

ATA DO CONSELHO DIRETOR

Na sequéncia o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questdes administrativas
pertinentes ao RPPS de S3o José dos Ausentes, com base na exposi¢do do comité de investimento
quanto a situacdo financeira do Fundo do RPPS referente ao més de Margo/2025 os membros do
Conselho Diretor consideraram satisfatérias e acertivas as decisdes tomadas pelo comité.
lgualmente os conselheiros presentes consideraram adequada a sugestdo do Comité de
Investimento que reforgou aos presentes a importancia da diversificagdo da carteira, mantendo
uma alocacdo prudente entre renda fixa e varidvel, em conformidade com a Politica de
Investimentos do RPPS e as exigéncias da Resolugdo n2 4.963/2021. Desta forma o Conselho
Diretor aprova as questdes relacionadas aos investimentos do RPPS. Em seguida foi repassado aos
presentes que referente a competéncia de marco de 2025 tivemos o total de contribuicdes,
patronal, servidor e recuperacdo do passivo atuarial, de RS 268.052,80, e o valor de recebimento
do parcelamento foi de R$ 26. 670,54, sendo a 88 parcela paga, mas com valor superior ao devido
em R$ 5.659,70, sendo que a parcela em questdo deveria ter sido R$ 21.010,85 , e sera
devidamente descontado na parcela 89 esse valor pago a maior nesta parcela paga em
14/03/2025. Dando seqiiéncia a reunido o Presidente, Sr Adilson, informou que o pessoal da
Familia Previdéncia marcou o treinamento para a implantagdo do sistema de previdéncia
complementar uma vez que trata-se da empresa que foi contratada para disponibilizar opgdo de
previdéncia complementar aos servidores do Municipio de S3o José dos Ausentes, ficando
agendado para o dia 08/05/2025 as 16horas com o pessoal do RH d Prefeitura. O presidente



também informou que a reunido para exposi¢do do resultado da Avaliagdo Atuarial 2025 ficou
agendado para dia 30 de abril & 9 horas, que confirmaram as presencas Secretario d
Administracio e Fazenda, o assessor da secretaria da administracdo e fazenda e o Prefeito
Municipal, a explanagdo seréd conduzida pelo atudrio responsdvel Sr Guilherme Walter, comentou
que trata-se de uma reunido extremamente importante para a conducdo do RPPS para os proximos
anos que trard a situagdo atuarial do RPPS de S3o José dos Ausentes e que conta com participagdo
de todos os conselheiros e membros do comité de investimentos. Também foi ainda comentado
com os conselheiros que o técnico Jaelson da Mosaico esta atendendo as exigéncias e prazos do
COMPREV. Ainda sobre as questdes administrativas observou-se que o DAIR de margo de 2025 foi
devidamente entregue junto ao sistema CadePrev e encontra-se regular. Nada mais a tratar o
presidente agradeceu a presencga de todos e encerrou esta reuniao da qual foi redigida esta ata
que apos lida e considerada de acordo vai assinada pelos presentes. Sdo José dos Ausentes, 25 de
aabril de 2025.

A

Qo it

Adilson Pereira Macedo Tais Cristina Velho Cavaletti
Presidente do Conselho Diretor do RPPS Gestora de Investimentos

.

« GECILDA ZULIAN BOEIRA
g‘» Data: 04/06/2025 1T:51:57-0300
Verifique em hitps:/fvalidar it gowv.br

riane Velho Gecilda Zulian Boeira
Membro do Conselho Diretor Comité de Investimentos

Juce de Fatima Souza Silva
Membro do Conselho Diretor omité de Investimentos




RPPS DE SAO JOSE DOS AUSENTES
FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNCIPIO DE SAO JOSE DOS AUSENTES

ATA N 05/2025

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DIRETOR E COMITE DE INVESTIMENTO DO RPPS

No dia 30 de abril de 2025, as 09:00 horas, de forma on line, através de video conferéncia na
plataforma do ZOOM, foi realizada reunido técnica do Conselho Diretor e Comité de
Investimentos do RRPPS do municipio de Sdo José dos Ausentes /RS, com o objetivo especifico de
explanacdo dos resultados dos trabalhos e levantamentos da avaliacdo atuarial de 2025, dados
Bse de 2024. Com a presenca do Atudrio responsavel pela Avaliagdo Atuarial Sr Guilherme Walter,
a presenca do Secretério da Administracdo e Fazenda Sr Everton Becker Boff, seu Assessor Técnico,
o contador Sr Marcelo Ceron, os membros do Conselho Diretor e do Comité de Investimento do
RPPS, sendo que o Sr Prefeito Municipal ndo conseguiu participar por motivos pessoais. Na
abertura da Reunido o Sr Adilson Pereira Macedo, presidente do Conselho, fez a abertura da
reunido expondo os motivos da mesma e em seguida passou a palavra ao atudrio responsavel para
sua explanacdo. A exposicdo do atudrio iniciou-se com a apresentagdo dos principais dados
coletados, no primeiro momento explicou porque a necessidade de elaboracdo da avaliagdo
atuarial e qual os objetivos da mesma, frisando que o calculo atuarial vai responder a necessidade
de implantagdo de aliquotas normais e suplementares efetivas, e vai evidenciar se o fundo do RPPS
consegue suportar por um periodo longo de tempo as obrigaces que estdo previstas, ou seja as
aposentadorias e pensdes que serdo geradas pelos servidores publicos municipais concursados, e
igualmente as possiveis compensacgdes previdencidrias geradas de servidores que por um tempo
contribuiram ao RPPS mas aposentaram-se por outro drgdo, instituicdo e regime previdenciario. O
atudrio trouxe algumas planilhas demonstrando o resultado dos dados coletados e as proje¢des
necessarias. Expds sobre o resultado atuarial superavitério com o plano de amortizagdo atual, ou
seja, se for mantido o plano de amortizacdo do déficit atuarial, teremos um resultado superavitario
de RS 9.289.133,81, o que se conclui que ao retirar o plano de amortizagdo teremos
consequentemente um déficit atuarial de RS 9.452.548,90. O atudrio trouxe duas alternativas
possiveis para que o Fundo do RPPS de S&do José dos Ausentes mantenha-se em equilibrio atuarial,
uma vez que ndo é objetivo o fundo ter superdvit muito superior ao necessério pra manutencdo de
suas obrigacbes; a primeira possibilidade é a manutenc&o das aliquotas suplementares como estao
propostas através dos planos de amortizacdo anteriores e a Lei Municipal 1663/2022 e as proximas
avaliagbes atuariais irdo mostrar se esta adequada ou n3o essa decisdo,e, a segunda possibilidade
com alteracdo decrescente de aliquotas de forma branda e consciente, ou seja, diminuir a aliquota
suplementar aos poucos ao longo dos 32 anos remanescentes, seria mantida a mesma aliquota
suplementar de 14,71% no ano 2025, 2026 de 13%, 2027 de 12%, 2028 de 11%, 2029 de 10%,
2030 de 9%, 2031 de 8%, 2032 de 7%, 2033 de 6%, 2034 a 2048 de 5,26%, 2049 a 2055 de 5,27% e
2056 de 5,28%. Salientando que todos os anos serdo realizadas novas avaliagdes atuariais e que se
houverem mudancas tanto no cendrio econdmico quanto no cenario interno dos servidores do
municipio as avaliagdes trardo essas alteracdes e com certeza trardo as sugestdes para adeguacdo
legal. Os administradores do municipio fizeram alguns questionamentos quanto a meta atuarial se
na possibilidade de alterar a aliquota suplementar pode-se correr o risco de reduzir a chance de
ztingir a meta atuarial, o atuario a principio comentou que ndo acredita que possa interferir dessa
forma, mas gue esse assunto da meta seria melhor uma discussdo com o comité de investimento e
com o consultor de investimentos, mas no entendimento do atudrio ndo teria essa relagdo.



Importante também salientar que as aliquotas patronal de 15,81% e dos servidores ativos e
inativos acima do teto do RGPS , atualmente acima de RS 7.786,02, de 14%, permanecem as
mesmas aplicadas em 2025, as alteracdes seriam para a aliquota suplementar que visa recuperar o
déficit atuarial em 32 anos. Ficando todos cientes que essa decisdo devera ser tomada, e se, optar-
se pela alteracdo do plano de amortizacdo, deverd ser encaminhado projeto de lei ao Legislativo
para apreciagao e aprovagdo ate 30 de setembro de 2025. Os presentes discutiram alguns tépicos
trazidos pelo atudrio, agradeceram a presenca, a explanacdo e os esclarecimentos do mesmo,
sendo estes muito importantes para orientacdo da tomada de decisBes administrativas. O
presidente do Conselho agradeceu a presenc¢a de todos e nada mais a tratar encerrou a presente
reunido da qual eu, Gecilda Zulian Boeira, lavrei esta ata que apds lida e considerada conforme vai
assinada pelos presentes. S3o José dos Ausentes, 30 de abril de 2025.

WC4‘/lhﬁ0\('.'ra\.~':=|Ie1:t'|

Adilson Bereira Macedo Tals Cristina Ve
Presidente do Conselho Diretor do RPPS Gestora de Investimentos
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Fundo em ﬁmg.nm_._.nmnmo (Plano Previdenciario)

- Analise Atuarial: Taxa de juros de 5,24% ao ano

B REades . 0 iE 1 33749/0024]
~ Ativo Real Liquido do Plano (1=a+b+q) R$ 40.616.865,
AplicacGes e Recursos - DAIR (a) RS 38.290.120,
Dividas Reconhecidas (b) RS 2.326.744,
Plano de Amortizagdo (¢ RS 0,00
Plano Previdenciario (2=3-6) RS 50.069.414
Provisdes Matematicas (3=4+5) RS 50.069.414
Beneficios Concedidos (+) (4) RS 25.728.245
Beneficios a Conceder (+) (5) RS 24.341.168

Saldo de COMPREV () RS 4.545.431,
Resultado Atuarial [+/(-)] (7=1-2) _




Fundo em Capitalizacao
- Plano de Custeio - 2025: Estimativa (

| | Patronal total
Contribuinte é Custo Suplementar
Possibilidade de

Ente Publico 15,81% |
. LM n2 1.663/2022 Hmnmu.nxu + Hn
Servidor Ativo 14,00% = W°~WN
Servidor Aposentado 14,00%
Pensionista 14,00%

Total . 29,81%




[9%°T sU elelod
JJuod el xmocm 43
9J2sauewal ozeid

saipjuawaldns
spojonbijo
1I9nbas :oe3s98n¢g

2/€99°'T 5U N
oeSjuajinuen

%EL VT 950¢
%CL VT GS0¢Z-810¢
%TL VT LV0C-S¢0¢

1620 - OP1I98Ns 0191sN) ap oue|d -
opezjjeyide) ouejd — Sddy




19p°T 5U elielOd %8Z'S  950¢ L %006 007

Jjuod ef ‘soue ge  o/z‘'s SS0C-6¥0C | %000T  620T
asauewasozedd o497 gpOZ-¥EOZ | %00TT 80T
saipjuawiajdns %009 €€0Z¢ | %00CT  LZOT
snjonbj|o %00'L  TEOT  %00‘€T 9207
19nbas :oeisadng 9%00°S 1£02 %IV GZ07
I s -
p oejesd )y :6Z0¢Z - Op123ns o1aisn) ap oue|d -

apepljiqissod opezijeyide) ouejd — SddH



I~ IR DN TIDSL IS

IDIION1Y © OLIDIDUSPIABId JO}NSUOD -

191|DA\ BWIBY|IND e




RPPS DE SAO JOSE DOS AUSENTES
EUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNCIPIO DE SAO JOSE DOS AUSENTES

ATA N 06/2025

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO

A0s 30 dias do més de maio de 2025, realizou-se reunido ordindria do Comité de Investimentos do
RPPS de S3o Jose dos Ausentes/RS, ocasido em que o consultor, sr. Pery de Oliveira, da Mosaico
Consultoria, deu inicio & apresentacdo abordando inicialmente o cendrio externo, com destaque
para os Estados Unidos. Ressaltou a instabilidade provocada pelas politicas tarifarias
implementadas pelo governo Trump, que, apesar de uma trégua recente na guerra comercial com
a China, ainda geram inseguranca. A recuperagdo quase integral das perdas anteriores nas bolsas
norte-americanas foi atribuida 3 auséncia de novas noticias negativas, o que pode ter
impulsionado o rali recente dos mercados. Citou, como alerta, a declaragdo do CEO do JP Morgan,
Jamie Dimon, publicada recentemente na imprensa especializada: “As pessoas se sentem muito
bem porque nio viram o efeito das tarifas.O mercado caiu 10% e voltou a subir 10%. Acho que isso
¢ urna complacéncia extraordinaria”, o que, segundo o consultor, reforca a expectativa de
manutencdo da volatilidade nos mercados internacionais.

Em seguida, passou-se & anélise do cendrio doméstico, com destaque para os dados de inflagdo. O
I2CA de abril registrou alta de 0,43%, levemente acima da projegdo de 0,42%, acumulando alta de
2,48% no ano e 5,53% em doze meses. Comentando os dados, o consultor apresentou analise da
Armor Capital, por Gustavo Rostelato, indicando que, embora o nimero tenha vindo apenas
marginalmente acima do esperado, sua composicao trouxe elementos relevantes: servicos seguem
em niveis elevados, mesmo com deflacdo em passagens aéreas; além disso, houve surpresa
positiva em bens industriais, especialmente durdveis e semiduraveis. Entre os componentes de
alivio, destacou-se a alimentag3o no domicilio, sobretudo os itens in natura. Segundo proje¢des da
ANBIMA e do Boletim Focus, o IPCA de maio devera ficar entre 0,37% e 0,38%, respectivamente. O
IGP-M, por sua vez, avangou 0,24% no més, acumulando alta de 1,23% no ano e 8,50% nos ultimes
12 meses, com destaque para a retomada de precos no IPA Agropecudrio.

‘Também foi apresentada uma comparacéo da inflacdo entre paises do G-20, demonstrando aue,
embora a pressdo de precos persista de forma generalizada, alguns paises vém apresentando sinais
de descompressdo. Com base no Boletim Focus, a projegéo para o IPCA ao fim de 2025 é de 5,51%.
O consultor chamou a atengdo para o fato de que, se considerada uma meta atuarial de 5,50% +
IPCA, os RPPS necessitardo atingir rentabilidade préxima de 11%, o que, no cenario atual de juros,
pode ser alcan¢ado com aplicagdes conservadoras atreladas ao CDI.

No que diz respeito & politica de precos dos combustiveis, foi apresentado dado da ABICOM
indicando que os valores praticados no Brasil estdo levemente acima da paridade internacional, o
aue reduz o risco de novos reajustes no curto prazo. Em relagdo ao mercado de trabalho, o
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consultor destacou que a PNAD Continua mostrou elevagdo na taxa de desemprego para 7% no
trimestre encerrado em margo (ante 6,2% no trimestre anterior), mas que esse dado &
parcialmente compensado pelo aumento de 1,2% na remuneragao média no trimestre e de 4% em
doze meses, atingindo R$ 3.410,00. Também apresentou o CAGED de margo, que indicou saldo
oositivo de 71.576 vagas formais, reforgando a resiliéncia da economia doméstica. Assim, com a
inflacdo ainda pressionada e o mercado de trabalho aquecido, a expectativa é de manutencdo da
SELIC em patamar elevado.

O Comité foi informado de que, na dltima reunido do COPOM, realizada em 7 de maio, a taxa SELIC
foi elevada de 14,25% para 14,75% ao ano, com sinalizagdo de fim do ciclo de alta, embora nao
haja expectativa de cortes antes do fim de 2025. Foram exibidos graficos de contratos futuros de
iuros negociados na B3, que mostraram queda nas taxas de longo prazo, favorecendo a estratégia
de alocacdio em titulos prefixados e atrelados a inflagdo de médio prazo.

Ressaltou-se o bom desempenho dos fundos de renda fixa, com destaque para o IRFM
{benchmark) que apresentou retorno de 2,99% no més, e para os fundos CAIXA IMA-B5 e IDKA
IPCA 2A, com rentabilidades de 1,75% e 1,76%, respectivamente.

Aa sequéncia, o consultor apresentou o desempenho da carteira de investimentos do RPPS no més
de abril de 2025, destacando a rentabilidade de 1,03% no més, acumulando 4,04% no ano,
levemente abaixo da meta atuarial acumulada de 4,18% no mesmo periodo.

Por fim, o consultor recomendou a manutencdo da alocacdo atual, priorizando fundos de titulos
aublicos com vértices intermedidrios (IMA-B5 e IDKA2 Pré) e de curto prazo (CDI e IRF-M1}, por
apresentarem menor volatilidade e retorno adequado diante da permanéncia da taxa SELIC em
niveis elevados, garantindo ganho real sem exposicdo excessiva a riscos de mercado.

& reunido foi encerrada com a entrega do relatério analitico anexo, contendo os detalhes das
aiocacdes, rentabilidades, enquadramentos regulatérios e recomendagdes técnicas.

ATA DO CONSELHO DIRETOR

Na segiiéncia o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questdes administrativas
pertinentes ao RPPS de S3o José dos Ausentes, com base na exposi¢do do comité de investimenio
guanto a situagdo financeira do Fundo do RPPS referente ao més de Abril/2025 os membros do
Conselho Diretor consideraram satisfatérias e acertivas as decisdes tomadas pelo comité.
igualmente os conselheiros presentes consideraram adequada a sugestdo do Comité de
investimento que “recomendou a manutengdo da alocacdo atual, priorizando fundos de titulos
pliblicos com vértices intermediérios (IMA-B5 e IDKA2 Pré) e de curto prazo (CDl e IRF-M1), por
apresentarem menor volatilidade e retorno adequado diante da permanéncia da taxa SELIC em
niveis elevados, garantindo ganho real sem exposicdo excessiva a riscos de mercado.” Desta forma
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o Conselho Diretor aprova as questdes relacionadas aos investimentos do RPPS. Em seguida foi
repassado aos presentes que referente a competéncia de abril de 2025 tivemos o total de
contribuicBes, patronal, servidor e recuperacdo do passivo atuarial, de RS 267.663,88 , e o valor
de recebimento do parcelamento foi de R$ 15.544,34, sendo a 89 parcela paga, mas com valor
descontado de RS 5.659,70, pois a parcela 88 foi paga a maior em igual valor, sendo que a parcela
em questdo deveria ter sido R$ 21.204,04 , desta forma ficou corrigido o equivoco de calculo da
parcela 88. Dando seqiiéncia a reunido o Presidente, Sr Adilson, informou que o pessoal da Familia
orevidéncia fez o treinamento com o pessoal do RH d Prefeitura e jd estdo aptos a seguir com a
implantacdo do sistema. A gestora financeira do RPPS Srta Tais Cavaletti informou aos conselheiros
gue sera recebido em 06/06/2025 o valor de R$ 32.070,11 de COMPREV. Ainda sobre as questdes
administrativas observou-se que o DAIR de abril de 2025 foi devidamente entregue junto ao
sistema CadePrev e encontra-se regular. Igualmente se comentou entre os membros presentes que
= CRP vencera em 26/06/2025 e a principio ndo teremos problemas para nova emissao de CRP,
pois todos 0s demonstrativos e obrigagBes do RPPS estdo regulares no Sistema. Nada mais a tratar
o presidente agradeceu a presenca de todos e encerrou esta reunido da qual foi redigida esta ata
gue apds lida e considerada de acordo vai assinada pelos presentes. S&o José dos Ausentes, 30 de
maio de 2025.

. Q~=
Adiison Pdyeira Macedo Tais Cristina Velho Cavaletti
drasidenté do Conselho Diretor do RPPS Gestora de Investimentos
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; ATA N 07/2025
ATA DA REUNIAO CONJUNTA DO COMITE DE INVESTIMENTO E CONSELHO DIRETOR

No dia 30 de junho de 2025, foi realizada reunido conjunta dos membros do Comité de
Investimentos e do Conselho Deliberativo do Regime Proéprio de Previdéncia Social de
Sao Jose dos Ausentes, com a participacdo do consultor de valores mobiliarios da
Mosaico Consultoria, Sr. Pery de Oliveira. Apés os agradecimentos iniciais, o consultor
tomou a palavra e apresentou uma analise do cenario econdmico internacional, com
énfase na conjuntura dos Estados Unidos. Segundo ele, as tensdes comerciais
promovidas por Donald Trump foram inesperadamente atenuadas em maio, com a
concessao de adiamentos de 90 dias a China e Uniao Europeia, estabelecendo um
padrao ja observado anteriormente de moderagdo apds anuncios extremados. O
rebaixamento da nota de crédito americana pela agéncia Moody’s consolidou as
preocupacdes com a sustentabilidade fiscal do pais. Nesse contexto, a economia norte-
americana, sob o modelo de estimulo fiscal expansionista, tem favorecido os ativos de
risco globalmente — como bolsas e criptomoedas — ao mesmo tempo em que promove o
enfraquecimento do dé6lar com o objetivo de beneficiar a industria local.

Na sequéncia, foram abordados os indicadores domésticos. Em relagéo a inflagdo medida
pelo IPCA, houve alta de 0,26% no més, abaixo da expectativa do mercado (0,34%),
acumulando elevacao de 5,32% nos ultimos 12 meses. O consultor destacou que nao ha
consenso entre os economistas quanto a trajetéria futura da inflagdo. Enquanto a ASA,
representada por Leonardo Costa, ainda observa elevada pressao inflacionaria e prevé
nova alta de 0,25 p.p. na taxa basica de juros, a Bloomberg Economics, através da
economista Adriana Dupita, entende que o arrefecimento da inflagdo abre espago para
encerrar o ciclo de aperto, embora o inicio da flexibilizacdo dependa de maior
convergéncia da inflagcdo a meta e reducao da inflagdo subjacente. As projecbes para o
IPCA de junho variam entre 0,26% (Anbima) e 0,32% (Focus). Ja o IGP-M apresentou
deflacdo de 0,49% em maio, com queda acumulada de 7,02% em 12 meses. O Boletim
Focus projeta inflagéo de 5,44% para 2025 e taxa SELIC de 14,74%.

Quanto ao cenario geopolitico, as tensdes recentes entre Israel e Ird contribuiram para o
aumento da defasagem dos pregos dos combustiveis no Brasil, com o diesel R$ 0,33
mais caro e a gasolina R$ 0,16 acima do preco internacional, até 13 de junho. No
mercado de trabalho, a taxa de desemprego medida pela PNAD Continua, no trimestre
encerrado em abril, foi de 6,6%, com destaque para o niumero recorde de empregados
com carteira assinada. Segundo o CAGED, o saldo de empregos formais em abril foi
positivo em 257.528 postos. Em 7 de maio, o Comité de Politica Monetaria (COPOM)
elevou a taxa SELIC em 0,50 p.p., atingindo 14,75% ao ano.

Na parte final, o consultor apresentou os principais indicadores de mercado, destacando a
performance do indice IMA-B5+, que registrou retorno de 2,45% no més. Reforgou ainda
sua recomendag¢do de manutengdo da maior parte dos recursos em ativos atrelados ao
CDI, dada a expectativa de manutencédo da taxa SELIC em patamar elevado por mais
tempo, favorecendo investimentos pés-fixados.

Em seguida, foram apresentados os resultados dos investimentos do RPPS no més de
maio de 2025. A carteira consolidada registrou retorno de 1,13% no més, acumulando



5,22% no ano, superando a meta atuarial acumulada de 4,89%. Os destaques de
rentabilidade incluem o fundo BB Perfil e Banrisul Absoluto, com 1,14%. O patriménio
liquido da carteira totalizou R$ 40.399.236,31 ao final do més, com alocagao de 100% em
ativos atrelados ao CDI. A carteira permanece integralmente enquadrada nos limites da
Resolucao CMN n° 4.963/2021.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a participacao do consultor, ficando registrado
que a consultoria Mosaico permanece a disposicdo para esclarecimentos adicionais e
apoio técnico na execucgao da Politica de Investimentos.

Na sequéncia o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questbes
administrativas pertinentes ao RPPS de S&o José dos Ausentes, com base na exposi¢ao
do comité de investimento quanto a situagéo financeira do Fundo do RPPS referente ao
més de maio/2025 os membros do Conselho Diretor consideraram satisfatérias e
assertivas as decisbes tomadas pelo comité. O Conselho Diretor aprova as questbes
relacionadas aos investimentos do RPPS. Em seguida foi repassado aos presentes que
referente a competéncia de maio de 2025 tivemos o total de contribui¢cdes, patronal,
servidor e recuperagao do passivo atuarial de R$ 256.970,59, e o valor de recebimento do
parcelamento foi de R$ 21.368,63, sendo a 90 parcela paga. Ainda sobre as questdes
administrativas observou-se que o DAIR de maio de 2025 foi devidamente entregue junto
ao sistema CadPrev e encontra-se regular. Igualmente se comentou entre os membros
presentes que a CRP foi emitida em 27/06/2025 e vencera em 23/12/2025. Nada mais a
tratar o presidente agradeceu a presencga de todos e encerrou esta reuniao da qual foi
redigida esta ata que apds lida e considerada de acordo vai assinada pelos presentes.
Sao José dos Ausentes. 30 de junho de 2025.
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) ATA N 08/2025
ATA DA REUNIAO CONJUNTA DO COMITE DE INVESTIMENTO E CONSELHO DIRETOR

No dia 31 de julho de 2025, foi realizada reunido conjunta entre o Comité de
Investimentos e o Conselho Deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Social de Sao
José dos Ausentes, ocasido em que o Consultor de Valores Mobiliarios, Sr. Pery de
Oliveira, apresentou aos membros os temas da pauta, iniciando pelo cenario econémico
nacional e internacional referente ao més de junho de 2025, seguido da analise do
desempenho da carteira de investimentos do RPPS no mesmo periodo.

No ambito internacional, destacou-se o agravamento do conflito entre Ira e Israel,
denominado pela imprensa como “guerra dos 12 dias”, o que gerou preocupacgdes sobre
uma possivel escalada nos precos do petréleo. Coincidentemente, na mesma semana, o
Comité de Politica Monetaria (COPOM) surpreendeu o mercado com a elevagéo da taxa
Selic de 14,75% para 15% ao ano. Segundo o consultor, a decisao teria sido motivada por
pressdes inflacionarias persistentes e pela instabilidade nos mercados emergentes,
elementos confirmados na ata divulgada posteriormente pelo Banco Central. Ainda no
cenario externo, o consultor mencionou que as tarifas comerciais mantidas pelos Estados
Unidos seguem impactando setores especificos, mas que o mercado tem reagido com
ceticismo, uma vez que ha a percepcao de que, em caso de vitéria de Donald Trump nas
eleicdes, muitas dessas medidas poderao ser revertidas.

No cenario interno, o IBGE divulgou o IPCA de junho, que registrou alta de 0,26%,
levemente acima das expectativas de 0,20%, acumulando 5,35% nos ultimos 12 meses.
Este foi o sexto més consecutivo de estouro do teto da meta de inflagdo, que é de 4,50%,
0 que obrigou o Banco Central a encaminhar nova carta ao Ministério da Fazenda. Nessa
carta, o BC projeta que o IPCA seguira acima do teto até o primeiro trimestre de 2026,
com expectativa de encerrar 2025 em 4,9% e atingir 4,2% nos primeiros trés meses de
2026. O compromisso com a meta de 3,0% segue mantido, sendo esse o horizonte
relevante de convergéncia definido para o quarto trimestre de 2026. O BC também
reforcou que, durante esse periodo de descumprimento, intensificard a comunicagédo com
a sociedade para esclarecer os fatores que impedem o cumprimento da meta, bem como
as medidas adotadas para reconduzir a inflagéo a trajetéria esperada.

Sobre o IGP-M, indice de pregcos com maior influéncia cambial e dos atacados, registrou
deflagédo de 1,67% no més, acumulando alta de 4,39% em 12 meses. O Boletim Focus
indica que o IPCA deve encerrar o ano de 2025 com alta de 5,17% e o IGP-M em 2,18%,
ambas as proje¢cdes em queda nas ultimas quatro semanas, indicando expectativa de
controle inflacionario a frente.

No mercado de trabalho, os dados continuam a demonstrar resiliéncia da economia
brasileira. A taxa de desemprego apurada pela PNAD Continua, encerrada em maio, ficou
em 6,2%, o menor patamar em 10 anos. O numero de empregados com carteira assinada
no setor privado atingiu 39,8 milhées de pessoas, e o CAGED de maio apresentou saldo
positivo de 148.992 novas vagas, totalizando mais de 1 milhao de postos criados em
2025.

Com a conclusdo do panorama econdmico, o consultor passou a apresentacdo dos
resultados dos investimentos do RPPS no més de junho. A rentabilidade consolidada da
carteira foi de 1,08%, superando a meta atuarial mensal de 0,65%, acumulando no ano
um retorno de 6,36% frente a meta acumulada de 5,57%, o que corresponde a um
desempenho 114% superior ao exigido. O retorno nominal no més foi de R$ 438.842,89.



Todos os recursos do RPPS seguem alocados exclusivamente em ativos de renda fixa,
observando rigorosamente os limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. O destaque em
termos de performance mensal ficou com os fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M1, cujas
rentabilidades individuais oscilaram entre 1,04% e 1,11%, com destaque para os fundos
BB PERFIL e CAIXA RS TP, ambos com 1,10% de retorno no més. Os demais também
tiveram resultados positivos.

O patriménio liquido da carteira fechou o més de junho em R$ 40.932.519,64, com todos
os fundos devidamente enquadrados na politica de investimentos vigente e sem qualquer
desenquadramento. Nao ha, até o momento, exposicdo em ativos de renda variavel,
exterior ou estruturados.

Na sequéncia o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questdes
administrativas pertinentes ao RPPS de S&o José dos Ausentes, com base na exposigcao
do comité de investimento quanto a situagao financeira do Fundo do RPPS referente ao
més de junho/2025 os membros do Conselho Diretor consideraram satisfatérias e
assertivas as decisbes tomadas pelo comité. O Conselho Diretor aprova as questdes
relacionadas aos investimentos do RPPS. Em seguida foi repassado aos presentes que
referente a competéncia de maio de 2025 tivemos o total de contribui¢cdes, patronal,
servidor e recuperagéo do passivo atuarial, de R$ 261.743,18, e o valor de recebimento
do parcelamento foi de R$ 21.495,34, sendo a 91 parcela paga. Ainda sobre as questées
administrativas observou-se que o DAIR de junho de 2025 foi devidamente entregue junto
ao sistema CadPrev e encontra-se regular, o DIPR do bimestre de maio/junho/2025
também foi entregue e encontra-se regular. Os membros do Conselho comentaram da
necessidade de realizar o Censo Previdenciario para que se tenha seguranca dos dados
enviados para realizagdo da avaliagdo Atuarial Anual, e igualmente da necessidade de
realizacdo de uma Assembleia Geral dos servidores vinculados ao RPPS e sera
viabilizado para o final deste no de 2025. O Sistema da GePrev inda nao esta
funcionando e isso tem gerado bastante trabalho a servidora que faz as aposentadorias.
O presidente do Fundo Sr Adilson ficou de verificar como esta implanta¢do do sistema da
Familia Previdéncia. Nada mais a tratar o presidente agradeceu a presenca de todos e
encerrou esta reunido da qual foi redigida esta ata que apo6s lida e considerada de acordo
vai assinada pelos presentes. Sao José dos Ausentes. 31 de iulho de 2025.
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) ATA N 09/2025
ATA DA REUNIAO CONJUNTA DO COMITE DE INVESTIMENTO E CONSELHO DIRETOR

No dia 30 de agosto de 2025, foi realizada reunido na qual o Consultor iniciou sua apresentagéo
abordando o cendrio externo referente ao més de julho. Destacou que o Brasil enfrentou tarifas
americanas de até 50%, mas obteve isengdes para exportagdes-chave, minimizando impactos
econdmicos. Apesar da elevada volatilidade nos ativos domésticos, o real demonstrou
resiliéncia, contribuindo para a estabilidade dos demais ativos.

Na sequéncia, o Consultor apresentou o cenario doméstico, informando que o IPCA de julho
registrou alta de 0,26%, abaixo do consenso de mercado de 0,37%, acumulando 5,23% nos
ultimos 12 meses. Esse resultado trouxe alivio aos mercados, com alta na bolsa e queda nos
juros futuros, reforcando a percepgao de que o juro basico da economia esta elevado e
podendo levar o COPOM a promover cortes em breve. No mesmo dia, os Estados Unidos
divulgaram sua inflagéo de julho, que também veio abaixo das expectativas — alta de 0,20%
contra previsao de 0,30% —, fortalecendo a crenga de que também havera cortes de juros no
pais.

Sobre ainflagdo medida pelo IGP-M, indice considerado do produtor e dolarizado, o Consultor
destacou queda de 0,77% em julho e alta acumulada de 2,96% em 12 meses. Apresentou
ainda o Boletim Focus de 8 de agosto, ho qual as projegdes de mercado indicam IPCA de 5,05%
e IGP-M de 1,28% para o ano.

Foi mencionado relatério da ABICON apontando que, até 12/08, a paridade da gasolina
apresentava pre¢os mais altos no Brasil que no exterior, enquanto o diesel estava mais barato
internamente. Em relagdo ao mercado de trabalho, o Consultor informou que a taxa de
desemprego medida pela PNAD Continua, referente ao trimestre encerrado em junho/2025,
atingiu 5,8% — a menor da série histdrica —, com numero recorde de 102,3 milhdes de
ocupados e maximas também na carteira assinada, no rendimento médio e na massa salarial.
O CAGED apontou saldo positivo de 166.621 vagas formais no periodo.

O Consultor abordou ainda a decisdo do COPOM, de 30/07, de elevar a taxa Selic em 0,25
ponto percentual, de 14,75% para 15% ao ano, movimento inesperado pelo mercado e que
gerou ajustes negativos na bolsa e nas curvas de juros.

Encerrando sua exposi¢cdo, apresentou o0s principais resultados de benchmarks, com
destaque para o CDI, que registrou rendimento de 1,28% no més. Em julho de 2025, a carteira
de investimentos do RPPS de Sao Jose dos Ausentes apresentou desempenho positivo, com
valorizacdo de 1,26% no més, superando a meta atuarial de 0,73% (IPCA + 5,24% a.a.),
acumulando no ano retorno de 7,70% frente a meta de 6,34%. O patrimdnio liquido encerrou
o periodo em R$ 41.783.491,10.

A estrutura da carteira manteve-se enquadrada na Resolugdo CMN n° 4.963/202.



Na sequéncia o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questées administrativas
pertinentes ao RPPS de Sao José dos Ausentes, com base na exposigao do comité de
investimento quanto a situagédo financeira do Fundo do RPPS referente ao més de
julho/2025 os membros do Conselho Diretor consideraram satisfatérias e assertivas as
decisdes tomadas pelo comité. O Conselho Diretor aprova as questdes relacionadas aos
investimentos do RPPS. Em seguida foi repassado aos presentes que referente a
competéncia de julho de 2025 (paga em agosto) tivemos o total de contribui¢des, patronal,
servidor e recuperacgéo do passivo atuarial, de R$ 265.295,37, e o valor de recebimento do
parcelamento foi de R$ 21.625,63, sendo a 92 parcela paga. Ainda sobre as questdes
administrativas observou-se que o DAIR de julho de 2025 foi devidamente entregue junto
ao sistema CadPrev e encontra-se regular, o DIPR do bimestre de julho/agosto/2025 deve
ser entregue até 30 de setembro e encontra-se regular. Os membros do Conselho
comentaram uma Assembleia Geral dos servidores vinculados ao RPPS e serd viabilizado
para o final deste no de 2025, possivelmente em novembro O Sistema da GePrev esta
funcionando normalmente e a servidora responsavel pelas aposentadorias esta utilizando
para confirmacgéo dos calculos de aposentadorias. Presidente do Fundo Sr Adilson informou
que o setor do RH aaindaa nao conseguiu implantar o sistema da Familia Previdéncia. Nada
mais a tratar o presidente agradeceu a presenca de todos e encerrou esta reunido da qual
foi redigida esta ata que apés lida e considerada de acordo vai assinada pelos presentes.
Sao José dos Ausentes, 30 de agosto de 2025.
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) ATA N 10/2025
ATA DA REUNIAO CONJUNTA DO COMITE DE INVESTIMENTO E
CONSELHO DIRETOR

No dia 26 de setembro de 2025, reuniram-se os membros do Comite de Investimento para sua
reunido mensal. O Consultor iniciou sua exposicao abordando o cenario externo, com destaque
para o Simpésio de Jackson Hole do Federal Reserve, realizado entre 21 e 23 de agosto de
2025, cujo tema foi “Mercados de Trabalho em Transi¢ao: Demografia, Produtividade e Politica
Macroeconémica”. O evento reuniu autoridades monetarias, economistas e académicos, e foi
palco de declaragdes relevantes do presidente do Fed, Jerome Powell, que, ao reconhecer que
a taxa de juros de 4,5% frente a uma inflagao de 2,5% ja se mostrava excessivamente restritiva,
sinalizou possivel inicio de um ciclo de cortes. Essa mudancga de postura foi recebida com
otimismo pelos mercados, refletindo em valorizagéo das bolsas globais, inclusive a brasileira.
No cenario doméstico, ressaltou-se o episddio de volatilidade relacionado a aplicagcdo da Lei
Magnitsky, que trouxe tensées institucionais entre decisdes internacionais e nacionais, gerando
impactos de curto prazo sobre o cadmbio e papéis de bancos, os quais, contudo, foram
revertidos pela atratividade do Brasil no fluxo global de capitais. O Consultor destacou que,
apesar da rapida recuperacao, tais choques revelam riscos latentes de natureza politico-
institucional.

Em relagao a inflagao, foi informado que o IPCA de agosto devera apresentar queda de 0,15%
no més de agosto. O Boletim Focus projeta variagcées positivas de 0,59% e 0,31% para
setembro e outubro, respectivamente, e inflagédo de 4,85% no ano de 2025. Ja o IGP-M subiu
0,36% no més, acumulando 3,03% em doze meses. Quanto a politica monetaria, a mediana
do mercado permanece indicando Selic em 15% a.a. até o final do ano, expectativa mantida
pela 11? semana consecutiva. A depender da decisdo do COPOM, expectativas de cortes
poderao ocorrer ja no més de setembro, com efeitos positivos sobre a bolsa e titulos prefixados.

Foram também destacados os indicadores do mercado de trabalho, com a PNAD-Continua
revelando queda da taxa de desemprego para 5,8% no trimestre encerrado em junho de 2025,
e 0 CAGED apresentando saldo positivo de 129.775 empregos. No ambito setorial, o Consultor
comentou o relatério da ABICON sobre combustiveis, apontando que o diesel no Brasil esta
mais barato que no exterior, enquanto a gasolina é mais cara.

Na sequéncia, o Consultor apresentou os resultados dos principais benchmarks em agosto:
CDI avancgou 1,16% no més, o Ibovespa registrou alta expressiva de 6,28%, enquanto indices
de renda fixa também tiveram ganhos, como o IRF-M (+1,66%), o IMA-B (+0,84%) e o IMA-
Geral (+1,19%).

Em relagdo ao desempenho da carteira do RPPS, verificou-se que os fundos de renda fixa
apresentaram resultados positivos em linha com seus respectivos benchmarks, com destaque
para fundos referenciados ao CDI, que renderam entre 1,1% e 1,17%, superando a meta
atuarial no més. O patriménio liquido do RPPS atingiu R$ 42.265.206,00, representando
avanco de 1,15% no més e acumulando rentabilidade de 8,94% no ano, contra a meta de 6,68%
(IPCA+5,24%).

Apo6s as explanagdes, os membros do Comite de Investimento discutiram as perspectivas
futuras, destacando a importancia da manutencdo da diversificagdo da carteira e do
monitoramento dos riscos institucionais que seguem no radar do mercado.



Na sequéncia o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questées administrativas
pertinentes ao RPPS de Sao José dos Ausentes, com base na exposicdo do comité de
investimento quanto a situagao financeira do Fundo do RPPS referente ao més de agosto/2025
os membros do Conselho Diretor consideraram satisfatérias e assertivas as decisées tomadas
pelo comité. O Conselho Diretor aprova as questdes relacionadas aos investimentos do RPPS.
Em seguida foi repassado aos presentes que referente a competéncia de agosto de 2025 (paga
em setembro) tivemos o total de contribuicbes patronal, servidor e recuperagdo do passivo
atuarial, de R$ 265.601,58, e o valor de recebimento do parcelamento foi de R$ 21.758,30,
sendo a parcela 93 paga. Ainda sobre as questdes administrativas observou-se que o DAIR de
agosto de 2025 foi devidamente entregue junto ao sistema CadPrev e encontra-se regular, o
DIPR do bimestre de julho/agosto2025 esta em fase de termino e deve ser entregue até 30 de
setembro e encontra-se regular. Os membros do Conselho deliberativo do RPPS reuniram-se
e definiram a data de 11 de novembro, no periodo da tarde, para realizagcdo do encontro
municipal cujo tema central sera Previdéncia Municipal, para este encontro esta confirmada a
palestra com Sr. Jose Marli Brando, com participagéo do presidente do IPAM de Caxias do Sul,
Sr. Gustavo, ainda foram convidados para participar o atuario Sr. Guilherme Walter da Lumens
que faz nossa Avaliacdo Atuarial Anual e o Sr. Pery consultor financeiro do RPPS, os quais
ficaram de confirmar suas presencas. Ficou determinado que a organizagao do evento fica a
cargo da Adriane e Adienla, sendo que todas as decisbes devem ser tomadas de acordo com
o determinado pelo Conselho Municipal do RPPS, os valores a serem gastos com o evento
devem ser consultados ao comité de investimento, uma vez que serdo usados da taxa de
administracéo e nao devem exceder o limite anual estabelecido pela legislagdo. Na sequencia
o Sr presidente confirmou que o projeto de lei para alteragao das aliquotas suplementares para
recuperacado do passivo atuarial foi enviado ao Poder Legislativo e foi aprovado, trata-se da
Lei 1866 de 25 de setembro de 2025, sendo necessario cadastrar a referida Lei junto ao
CadPrev para sua efetiva regulamentagao junto ao Ministério da Previdéncia Social.

Nada mais a tratar o presidente agradeceu a presenca de todos e encerrou esta reuniao da
qual foi redigida esta ata que apés lida e considerada de acordo vai assinada pelos presentes.
Séo José dos Ausentes, 26 de setembro de 2025.
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ATA N 11/2025
ATA DA REUNIAO CONJUNTA DO COMITE DE INVESTIMENTO E
CONSELHO DIRETOR

Aos 31 dias do més de outubro de 2025, reuniu-se o Comité de Investimentos do Regime
Préprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de Sao Jose dos
Ausentes, com a participacédo dos membros titulares e do Consultor de Valores Mobiliarios
Pery Neto, representante da Mosaico Consultoria, para analise e deliberacdo sobre os
temas constantes da ordem do dia: (a) cenario econémico do més de setembro; (b)
resultado da carteira de investimentos no més de setembro; e (c) sugestdes de aplicagéo e
manutengéo do portfélio.

O Consultor iniciou sua apresentacaéo abordando o corte de juros promovido pelo Federal
Reserve (Fed) em setembro, que marcou a virada oficial da politica monetaria americana.
A desaceleragcdo mais pronunciada do mercado de trabalho e os sinais de enfraquecimento
gradual da atividade econdémica levaram o Fed a adotar um tom mais flexivel, cortando
juros e abrindo espaco para um novo ciclo global de liquidez, conforme a ética tradicional
da politica monetaria.

No campo doméstico, o IPCA cresceu 0,48% em setembro, abaixo do consenso de
mercado (+0,52%), acumulando 5,13% nos ultimos 12 meses. O consultor observou que
esse dado, por si s6, poderia levar o COPOM a iniciar cortes de juros, porém, a
preocupagao com o quadro fiscal e a proximidade das elei¢gdes presidenciais colocam em
risco essa possibilidade no curto prazo, diante do potencial de aumento das expectativas
de inflagdo. O IGP-M apresentou alta de 0,42% no més, acumulando 2,82% nos ultimos 12
meses.

De acordo com o Boletim Focus, a expectativa do mercado é de que o IPCA encerre o ano
em 4,72%, com tendéncia de recuo para o limite da meta do CMN (4,50%). A taxa de
desemprego medida pela PNAD Continua ficou em 5,6% no trimestre encerrado em julho
de 2025, e o CAGED registrou saldo positivo de 147.358 empregos em agosto, refletindo a
resiliéncia do mercado de trabalho e o crescimento da renda média do trabalhador.

O consultor destacou que a SELIC permanece em 15% ao ano, e segundo a curva de juros
futuros (Dls) negociada na B3, o mercado precifica inicio do ciclo de cortes apenas em
margo de 2026. Assim, manteve a recomendacao de priorizar aplicagbes em fundos
atrelados ao CDI, que se beneficiam do ambiente de juros elevados e da cautela do Banco
Central.

Entre os principais indicadores de desempenho, o CDI apresentou variagao de +1,22%, o
indice IRF-M1+ registrou alta de 1,29%, e o Ibovespa avangou 3,40% no més, refletindo
otimismo nos mercados globais e melhora nos fluxos de capitais.

Em seguida, o Consultor apresentou aos membros o resultado da carteira de investimentos
do RPPS de Séao Jose dos Ausentes, com base no Relatério Analitico de setembro de 2025,
elaborado pela Mosaico Consultoria. O patriménio liquido total do Instituto foi de R$
42.842.833,09, integralmente alocado em renda fixa, distribuida entre titulos publicos,
fundos de renda fixa referenciados DI e fundos atrelados a indices. O retorno consolidado
da carteira no més foi de 1,21%, acumulando 10,26% no ano, superando a meta atuarial
acumulada de 7,67%

A alocacado predominante em fundos referenciados DI (60,25%) contribuiu para a
estabilidade e boa performance da carteira



O consultor reforgou que a carteira do RPPS encontra-se plenamente enquadrada a
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, sem extrapolagdes de limites legais, e recomendou manter
a politica conservadora até que o ciclo de afrouxamento monetario se consolide, garantindo
preservagao de capital e liquidez.

Nada mais havendo a tratar, a reunidao do Comite de Investimento foi encerrada, sendo
lavrada a presente ata, que apés lida e aprovada, sera assinada pelos membros presentes
e arquivada junto aos documentos oficiais do Fundo.

Na sequéncia o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questées administrativas
pertinentes ao RPPS de Sao José dos Ausentes, com base na exposigao do comité de
investimento quanto a situagado financeira do Fundo do RPPS referente ao més de
setembro/2025 os membros do Conselho Diretor consideraram satisfatérias e assertivas as
decisdes tomadas pelo comité. O Conselho Diretor aprova as questdes relacionadas aos
investimentos do RPPS e sobre a manutencao das aplicagdes. Em seguida foi repassado
aos presentes que referente a competéncia de setembro de 2025 (paga em 13 de outubro
de 2025) tivemos o total de contribuigdes patronal, servidor e recuperagao do passivo
atuarial, de R$ 261.893,94, e o valor de recebimento do parcelamento foi de R$ 22.206,84,
sendo a parcela 95 paga em 23/10/25, sendo o saldo da divida desse parcelamento de R$
2.373.670,45. Ainda sobre as questdes administrativas observou-se que o DAIR de
setembro de 2025 foi devidamente entregue junto ao sistema CadPrev e encontra-se
regular, o DIPR do bimestre de julho/agosto2025 estad em fase de termino e deve ser
entregue em 30/09/2025 e encontra-se regular. Com relacdo aos dados para equipe que
elabora a Avaliagao Atuarial o Sr. Adilson, presidente do RPPS, informou que foram
enviados a empresa na semana passada, sendo que agora somente esperar pelas criticas
para atualizagéo dos dados. Quanto ao nosso encontro municipal marcado 11 de novembro,
o presidente informou que tivemos que cancelar pois o auditério esta em reforma e somente
em 2026 ficara pronto para uso, desta forma ele entrou em contato com Sr. José Marli
Brando transferindo sua palestra para marco de 2026 quando faremos a Assembleia Geral
do RPPS e ja sera feita a indicagdo dos novos membros do Conselho Diretor do RPPS.
Nada mais a tratar o presidente agradeceu a presenca de todos e encerrou esta reunido da
qual foi redigida esta ata que apds lida e considerada de acordo vai assinada pelos
presentes. Sao José dos Ausentes, 31 de outubro de 2025.
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) ATAN 12/2025
ATA DA REUNIAO CONJUNTA DO COMITE DE INVESTIMENTO E
) CONSELHO DIRETOR
DISPOE SOBRE A APROVAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO PARA 2026

Aos vinte e oito dias (28) do més de novembro do ano de 2025 reuniram-se 0s membros
do Comité de Investimentos e do Conselho Deliberativo do RPPS de Sé&o José dos
Ausentes, participou também 0 Consultor de Valores Mobiliérios, Sr. Pery de Oliveira,
representante da Mosaico Consultoria. A reunido teve inicio com a apresentagdo do
consultor, que expds O cenario econdmico internacional e doméstico. No ambiente
externo, destacou-se que, em outubro, 0 Federal Reserve (Fed) deu continuidade ao ciclo
de cortes, reduzindo em 0,25 p.p. a taxa basica dos Estados Unidos e anunciando o fim
do programa de aperto quantitativo (QT), o que marca uma fase de recomposi¢édo da
liquidez global. O consultor também observou que o acimulo de caixa do Tesouro norte-
americano durante o shutdown, somado ao provavel esvaziamento desse caixa nos
meses seguintes e ao término do QT, tende a gerar um impulso adicional de liquidez,
contribuindo para o desempenho positivo de ativos de risco. Esse movimento explica
parte da forte valorizagao da bolsa brasileira em novembro, quando o indice Bovespa
atingiu quase 160 mil pontos.

No cenario interno, foi destacado que 0 IPCA de outubro registrou alta de 0,09%, abaixo
do consenso de ‘mercado, acumulando 4,68% em 12 meses. O IGP-M apresentou queda
de 0,36% no més e acumula alta de 0,92% em 12 meses, influenciado pela valorizagéo
cambial. O Boletim Focus projeta inflagéo de 4,55% para 2025, A taxa de desemprego
medida pela PNAD Continua encerrou setembro em 5,60%, enquanto 0 CAGED registrou
criagdo liquida de 213 mil postos formais. Quanto a politica monetaria, na reunido do
COPOM de 5 de novembro foi decidida a manutengéo da taxa SELIC em 15%, com
expectativa de inicio do ciclo de cortes apenas a partir de margo de 2026.

Em seguida, foi apresentado 0 resultado da carteira de investimentos referente a outubro
de 2025. Conforme demonstrativo consolidado, a carteira registrou retorno mensal de
1,27%, acumulando 11,66% no ano. A meta de rentabilidade para 0 més foi de 0,56%,
enquanto a meta acumulada atingiu 8,27%, resultando em um gap positivo de 141%. O
consultor explicou que o bom desempenho mensal decorreu do retorno favoravel dos
fundos atrelados ao CDI, que tem performance consistente da renda fixa mais liquida.
Ressaltou, ainda, que o retorno acumulado no ano supera de forma significativa a meta
atuarial projetada, reforgando a aderéncia da carteira ao objetivo previdenciario.

Na sequéncia, o consultor Pery de Oliveira apresentou a minuta da Politica de
Investimentos 2026, detalhando os principais pontos, especialmente a definicdo da Meta
de Rentabilidade e da estratégia de alocagéo por segmento.

Explicou-se que, conforme a Portaria MTP n° 1.467/2022, a taxa atuarial de juros a ser
utilizada nas avaliagdes atuariais dos RPPS deve corresponder ao ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média — ETTJ que esteja mais proximo da duragéo do passivo
atuarial. Esclareceu-se que essa taxa, tambem conhecida como meta atuarial, &€ ©
parametro utilizado para descontar ao valor presente todos 0S compromissos do plano de
beneficios, sendo essencial para preservar o equilibrio financeiro e atuarial do regime. O
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consultor explicou que esse equilibrio somente é possivel se os investimentos forem
remunerados, no minimo, por uma taxa igual ou superior a taxa atuarial, sob pena de
formagéo de déficit atuarial e comprometimento do pagamento futuro dos beneficios.

Foi informado que, conforme a Portaria MPS n° 2.010, de 15 de outubro de 2025, o ponto
da ETTJ mais proximo da duragéo do passivo do RPPS corresponde & taxa de 5,50% ao
ano. Como a regulamentagéo permite acréscimo de até 0,60 ponto percentual, decorrente
do desempenho da carteira nos cinco exercicios anteriores (acréscimo de 0,15 ponto
percentual por ano), a taxa atuarial ajustada, para fins da Politica de Investimentos de
2026, foi definida em IPCA + 5,80% ao ano. Essa taxa passa a representar a Meta de
Rentabilidade a ser perseguida pelo RPPS ao longo do exercicio. Observou-se também
que a minuta prevé a possibilidade de diferenciacao da meta por periodos dentro do
proprio exercicio, caso O perfil da carteira, a dindmica dos mercados e o cenario
macroecondmico assim o exijam, desde que mantido o equilibrio atuarial exigido pela Lei
n° 9.717/1998.

No tocante a estratégia de alocagao, o consultor apresentou o quadro consolidado de
limites inferior, alvo e superior para 2026, distribuidos entre renda fixa, renda variavel,
investimentos estruturados e investimentos no exterior, todos em conformidade com a
Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Esclareceu-se que, para 2026, a alocagdo estratégica
contempla, entre outros parametros: renda fixa com foco em Fl 100% Titulos Publicos, Fl
Renda Fixa Art. 7°, I, "a", e ativos enquadrados no Art. 21 §2° renda variavel com
alocagéo alvo concentrada em Fl de Agdes e ETFs de agdes; multimercados com limite
superior de até 10%; investimentos no exterior permitidos até o limite superior de 30%
somando todas as subclasses. Foi apresentada ainda a estratégia de alocagé@o para 0s
proximos cinco exercicios, preservando limites superiores amplos para permitir ajustes ao
longo do tempo conforme evolugdo da taxa de juros, estrutura da carteira e condigoes de
mercado.

Apos os debates e esclarecimentos, a Politica de Investimentos 2026 foi aprovada por
unanimidade pelos membros do Comité de Investimentos e concordancia do Conselho
Deliberativo. Ndo havendo mais assuntos a tratar, foi encerrada a reunido e lavrada a
presente ata.

f)
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Adilson Pereira Macedo Tais Cristina Velho Cavaletti
Presidefte do Conselho Diretor do RPPS Gestora de Investimentos
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) ATAN 13/2025
ATA DA REUNIAO CONJUNTA DO COMITE DE INVESTIMENTO E
CONSELHO DIRETOR

Aos 11 dias do més de dezembro do ano de 2025, as 13:30 horas, reuniram-se 0S
membros do comité de investimento do Regime Proprio de Previdéncia Social do
municipio de Sao José dos Ausentes para sua reuniéo mensal, juntamente com o]
consultor de investimentos Sr. Pery Neto, da Mosaico Consultoria. O Consultor iniciou
sua exposicao abordando o cenario econdmico internacional, destacando 0 encerramento
do maior shutdown da historia dos Estados Unidos, que perdurou por quarenta e trés dias,
paralisando servigos essenciais e gerando prejuizo estimado em aproximadamente dois
bilhées de dolares por dia a economia norte-americana, ressaltando que O término desse
episodio contribuiu para a redugdo das incertezas no ambiente externo. Na sequéncia,
apresentou 0S indicadores de inflag@o referentes ao més de novembro, informando gue 0
IPCA registrou alta de 0,18%, abaixo da expectativa de mercado de 0,20%, acumulando
variagéo de 4,46% nos ultimos doze meses. Segundo © Boletim Focus, a projegéo € de
que o IPCA encerre o ano com variagao de 4,40%, abaixo do teto da meta estabelecida
pelo Conselho Monetario Nacional, o que afasta a necessidade de © Presidente do Banco
Central, Sr. Gabriel Galipolo, encaminhar carta publica ao Ministro da Fazenda para
justificar eventual descumprimento da meta. Ainda no campo inflacionario, 0 Consultor
informou que © IGP-M devera encerrar 0 ano em terreno negativo, com projegao de -
0,61%, conforme dados do Boletim Focus, e comentou também sobre a politica de
paridade de pregos dos combustiveis.

No que se refere ao mercado de trabalho, © Consultor destacou que a taxa de
desemprego medida pela PNAD Continua ficou em 5,40% no trimestre encerrado em
outubro, corroborando 08 dados do CAGED, que apontaram saldo positivo de
aproximadamente oitenta e cinco mil vagas formais no periodo. Em relagdo a politica
monetaria, foi informado gque, na reuniao realizada em onze de dezembro, O Comité de
Politica Monetaria — COPOM decidiu manter a taxa Selic em 15% ao ano, sendo que, de
acordo com as negociagoes das taxas DIna B3, a expectativa do mercado financeiro € de

que esse patamar seja mantido ao menos até margo de dois mil e vinte e seis.

Na sequéncia, 0 Consultor apresentou O desempenho dos principais indices de referéncia
do més, destacando que O CD! apresentou variagéo positiva de 1,05%, explicando que ©
resultado ligeiramente inferior ao observado no més anterior decorre do fato de os
investimentos remunerarem apenas em dias uteis, sendo que O més de novembro contou
com maior niumero de feriados. A bolsa de valores foi o destaque do periodo, com O
Ibovespa registrando valorizagéo de 6,37%.

Em seguida, foi apresentado O resultado dos investimentos referente ao més de
novembro de 2025, que se constatou que O patrimonio liquido do RPPS totalizou
aproximadamente R$ 43,9 milhdes, com carteira alocada em renda fixa, concentrada em
estratégias referenciadas ao CDI, titulos publicos, mantendo adequado enquadramento
aos limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. No més, a carteira apresentou
rentabilidade de 1,04%, superando a meta atuarial do periodo, acumulando no exercicio
retorno de 12,82%, frente a uma meta acumulada de 8,88%, com gap positivo relevante.
O desempenho foi obtido com baixo nivel de risco, conforme demonstrado pelo Value at
Risk (VaR) mensal de 0,01%, evidenciando a consisténcia da estratégia adotada. Na

sequéncia, O Consultor sugeriu, de forma preliminar, a manutengéo da carteira de
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investimentos até o inicio do préximo ano, com a possibilidade de migragéao gradual de
parte dos recursos para fundos prefixados, tais como IMA-B5, IRF-M1 e IDKAZ,
observadas as condigoes de mercado.

Nada mais havendo a tratar, a reunido do Comite de Investimento foi encerrada, sendo
lavrada a presente ata, que apos lida e aprovada, sera assinada pelos membros
presentes € arquivada junto aos documentos oficiais do Fundo.

Na sequéncia O Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questoes
administrativas pertinentes ao RPPS de Sao José dos Ausentes, com base na exposigao
do comité de investimento quanto a situagao financeira do Fundo do RPPS referente ao
més de novembro/2025 0s membros do Conselho Diretor consideraram satisfatorias e
assertivas as decisoes tomadas pelo comité. O Conselho Diretor aprova as questdes
relacionadas aos investimentos do RPPS € sobre a manutengéo das aplicages. EmM
seguida foi repassado aos presentes que referente a competéncia de novembro de 2025
(paga em 16 de dezembro de 2025) tivemos o total de contribuigdes patronal, servidor e
recuperagéo do passivo atuarial, de R$ 263.799,59, e o valor de recebimento do
parcelamento foi de R$ 22.200,45, sendo a parcela 97 paga em 15/12/25, sendo o saldo
da divida desse parcelamento de R$ 2.286.646,35. Ainda sobre as questdes
administrativas observou-sé que o DAIR de novembro de 2025 foi devidamente entregue
junto ao sistema CadPrev € encontra-se regular, © DIPR do bimestre de
setembro/outubro/ 2025 esta em fase de termino e deve ser entregue em 30/11/2025 e
encontra-se regular. Com relagio aos dados para equipe que elabora a Avaliagdo Atuarial
o Sr. Adilson, presidente do RPPS, informou que com relacdo aos dados das criticas
levantadas pela empresa responsavel pela elaboragdo da avaliagdo atuarial, esses dados
ainda nao foram conferidos para serem reenviados a empresa, mas que ele esta
mantendo contato com @ responséavel pelo RH para que possa estar realizando essa
conferéncia e o devido envio. Também foi solicitado que fosse publicado no site do
Municipio espago do RPPS a Politica de Investimento para 2026 juntamente com a Ata de
aprovagdo da mesma.

Nada mais a tratar o presidente agradeceu a presenca de todos, desejou a todos Boas
Festas, agradecendo especialmente a todos pelos trabalhos desenvolvidos junto ao
Comité de Investimento € Conselho Diretor do RPPS. Logo apbs encerrou esta reunido da
qual foi redigida esta ata que apos lida e considerada de acordo vai assinada pelos
presentes. Sa0 José dos Ausentes, 11 de dezembro de 2025.
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