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CONSELHO DIRETOR

No dia 26 de setembro de 2025, reuniram-se os membros do Comite de Investimento para sua
reunido mensal. O Consultor iniciou sua exposi¢céo abordando o cenario externo, com destaque
para o Simpdsio de Jackson Hole do Federal Reserve, realizado entre 21 e 23 de agosto de
2025, cujo tema foi “Mercados de Trabalho em Transi¢do: Demografia, Produtividade e Politica
Macroeconémica”. O evento reuniu autoridades monetarias, economistas e académicos, e foi
palco de declaragdes relevantes do presidente do Fed, Jerome Powell, que, ao reconhecer que
a taxa de juros de 4,5% frente a uma inflagdo de 2,5% ja se mostrava excessivamente restritiva,
sinalizou possivel inicio de um ciclo de cortes. Essa mudang¢a de postura foi recebida com
otimismo pelos mercados, refletindo em valorizagao das bolsas globais, inclusive a brasileira.
No cenario doméstico, ressaltou-se o episédio de volatilidade relacionado a aplicagao da Lei
Magnitsky, que trouxe tensdes institucionais entre decisdes internacionais e nacionais, gerando
impactos de curto prazo sobre o cambio e papéis de bancos, os quais, contudo, foram
revertidos pela atratividade do Brasil no fluxo global de capitais. O Consultor destacou que,
apesar da rapida recuperacao, tais choques revelam riscos latentes de natureza politico-
institucional.

Em relagéo a inflagdo, foi informado que o IPCA de agosto devera apresentar queda de 0,15%
no més de agosto. O Boletim Focus projeta variagbes positivas de 0,59% e 0,31% para
setembro e outubro, respectivamente, e inflacdo de 4,85% no ano de 2025. Ja o IGP-M subiu
0,36% no més, acumulando 3,03% em doze meses. Quanto a politica monetaria, a mediana
do mercado permanece indicando Selic em 15% a.a. até o final do ano, expectativa mantida
pela 11? semana consecutiva. A depender da decisdo do COPOM, expectativas de cortes
poderao ocorrer ja no més de setembro, com efeitos positivos sobre a bolsa e titulos prefixados.

Foram também destacados os indicadores do mercado de trabalho, com a PNAD-Continua
revelando queda da taxa de desemprego para 5,8% no trimestre encerrado em junho de 2025,
e o0 CAGED apresentando saldo positivo de 129.775 empregos. No ambito setorial, o Consultor
comentou o relatério da ABICON sobre combustiveis, apontando que o diesel no Brasil esta
mais barato que no exterior, enquanto a gasolina é mais cara.

Na sequéncia, o Consultor apresentou os resultados dos principais benchmarks em agosto:
CDI avangou 1,16% no més, o Ibovespa registrou alta expressiva de 6,28%, enquanto indices
de renda fixa também tiveram ganhos, como o IRF-M (+1,66%), o IMA-B (+0,84%) e o IMA-
Geral (+1,19%).

Em relagcdo ao desempenho da carteira do RPPS, verificou-se que os fundos de renda fixa
apresentaram resultados positivos em linha com seus respectivos benchmarks, com destaque
para fundos referenciados ao CDI, que renderam entre 1,1% e 1,17%, superando a meta
atuarial no més. O patriménio liquido do RPPS atingiu R$ 42.265.206,00, representando
avanco de 1,15% no més e acumulando rentabilidade de 8,94% no ano, contra a meta de 6,68%
(IPCA+5,24%).

Apos as explanagdes, os membros do Comite de Investimento discutiram as perspectivas
futuras, destacando a importdncia da manutencdo da diversificagcdo da carteira e do
monitoramento dos riscos institucionais que seguem no radar do mercado.



Na sequéncia o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questdes administrativas
pertinentes ao RPPS de Sao José dos Ausentes, com base na exposicdo do comité de
investimento quanto a situagao financeira do Fundo do RPPS referente ao més de agosto/2025
os membros do Conselho Diretor consideraram satisfatérias e assertivas as decisdes tomadas
pelo comité. O Conselho Diretor aprova as questdes relacionadas aos investimentos do RPPS.
Em seguida foi repassado aos presentes que referente a competéncia de agosto de 2025 (paga
em setembro) tivemos o total de contribuigdes patronal, servidor e recuperagdo do passivo
atuarial, de R$ 265.601,58, e o valor de recebimento do parcelamento foi de R$ 21.758,30,
sendo a parcela 93 paga. Ainda sobre as questbes administrativas observou-se que o DAIR de
agosto de 2025 foi devidamente entregue junto ao sistema CadPrev e encontra-se regular, o
DIPR do bimestre de julho/agosto2025 esta em fase de termino e deve ser entregue até 30 de
setembro e encontra-se regular. Os membros do Conselho deliberativo do RPPS reuniram-se
e definiram a data de 11 de novembro, no periodo da tarde, para realizagdo do encontro
municipal cujo tema central sera Previdéncia Municipal, para este encontro esta confirmada a
palestra com Sr. Jose Marli Brando, com participagao do presidente do IPAM de Caxias do Sul,
Sr. Gustavo, ainda foram convidados para participar o atuario Sr. Guilherme Walter da Lumens
que faz nossa Avaliagdo Atuarial Anual e o Sr. Pery consultor financeiro do RPPS, os quais
ficaram de confirmar suas presencas. Ficou determinado que a organizagao do evento fica a
cargo da Adriane e Adienla, sendo que todas as decisdes devem ser tomadas de acordo com
o determinado pelo Conselho Municipal do RPPS, os valores a serem gastos com o evento
devem ser consultados ao comité de investimento, uma vez que serdo usados da taxa de
administragao e ndo devem exceder o limite anual estabelecido pela legislagdo. Na sequencia
o Sr presidente confirmou que o projeto de lei para alteracédo das aliquotas suplementares para
recuperagdo do passivo atuarial foi enviado ao Poder Legislativo e foi aprovado, trata-se da
Lei 1866 de 25 de setembro de 2025, sendo necessario cadastrar a referida Lei junto ao
CadPrev para sua efetiva regulamentagao junto ao Ministério da Previdéncia Social.

Nada mais a tratar o presidente agradeceu a presenga de todos e encerrou esta reunido da
qual foi redigida esta ata que apds lida e considerada de acordo vai assinada pelos presentes.
Sao José dos Ausentes, 26 de setembro de 2025.
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