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No dia 26 de setembro de 2025, reuniram-se os membros do Comite de Investimento para sua 
reunião mensal.  O Consultor iniciou sua exposição abordando o cenário externo, com destaque 
para o Simpósio de Jackson Hole do Federal Reserve, realizado entre 21 e 23 de agosto de 
2025, cujo tema foi “Mercados de Trabalho em Transição: Demografia, Produtividade e Política 
Macroeconômica”. O evento reuniu autoridades monetárias, economistas e acadêmicos, e foi 
palco de declarações relevantes do presidente do Fed, Jerome Powell, que, ao reconhecer que 
a taxa de juros de 4,5% frente a uma inflação de 2,5% já se mostrava excessivamente restritiva, 
sinalizou possível início de um ciclo de cortes. Essa mudança de postura foi recebida com 
otimismo pelos mercados, refletindo em valorização das bolsas globais, inclusive a brasileira. 
No cenário doméstico, ressaltou-se o episódio de volatilidade relacionado à aplicação da Lei 
Magnitsky, que trouxe tensões institucionais entre decisões internacionais e nacionais, gerando 
impactos de curto prazo sobre o câmbio e papéis de bancos, os quais, contudo, foram 
revertidos pela atratividade do Brasil no fluxo global de capitais. O Consultor destacou que, 
apesar da rápida recuperação, tais choques revelam riscos latentes de natureza político-
institucional. 

Em relação à inflação, foi informado que o IPCA de agosto deverá apresentar queda de 0,15% 
no mês de agosto. O Boletim Focus projeta variações positivas de 0,59% e 0,31% para 
setembro e outubro, respectivamente, e inflação de 4,85% no ano de 2025. Já o IGP-M subiu 
0,36% no mês, acumulando 3,03% em doze meses. Quanto à política monetária, a mediana 
do mercado permanece indicando Selic em 15% a.a. até o final do ano, expectativa mantida 
pela 11ª semana consecutiva. A depender da decisão do COPOM, expectativas de cortes 
poderão ocorrer já no mês de setembro, com efeitos positivos sobre a bolsa e títulos prefixados. 

Foram também destacados os indicadores do mercado de trabalho, com a PNAD-Contínua 
revelando queda da taxa de desemprego para 5,8% no trimestre encerrado em junho de 2025, 
e o CAGED apresentando saldo positivo de 129.775 empregos. No âmbito setorial, o Consultor 
comentou o relatório da ABICON sobre combustíveis, apontando que o diesel no Brasil está 
mais barato que no exterior, enquanto a gasolina é mais cara. 

Na sequência, o Consultor apresentou os resultados dos principais benchmarks em agosto: 
CDI avançou 1,16% no mês, o Ibovespa registrou alta expressiva de 6,28%, enquanto índices 
de renda fixa também tiveram ganhos, como o IRF-M (+1,66%), o IMA-B (+0,84%) e o IMA-
Geral (+1,19%). 

Em relação ao desempenho da carteira do RPPS, verificou-se que os fundos de renda fixa 
apresentaram resultados positivos em linha com seus respectivos benchmarks, com destaque 
para fundos referenciados ao CDI, que renderam entre 1,1% e 1,17%, superando a meta 
atuarial no mês. O patrimônio líquido do RPPS atingiu R$ 42.265.206,00, representando 
avanço de 1,15% no mês e acumulando rentabilidade de 8,94% no ano, contra a meta de 6,68% 
(IPCA+5,24%). 

Após as explanações, os membros do Comite de Investimento discutiram as perspectivas 
futuras, destacando a importância da manutenção da diversificação da carteira e do 
monitoramento dos riscos institucionais que seguem no radar do mercado. 



Na sequência o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questões administrativas 

pertinentes ao RPPS de São José dos Ausentes, com base na exposição do comitê de 

investimento quanto a situação financeira do Fundo do RPPS referente ao mês de agosto/2025 

os membros do Conselho Diretor consideraram satisfatórias e assertivas as decisões tomadas 

pelo comitê.  O Conselho Diretor aprova as questões relacionadas aos investimentos do RPPS. 

Em seguida foi repassado aos presentes que referente a competência de agosto de 2025 (paga 

em setembro) tivemos o total de contribuições patronal, servidor e recuperação do passivo 

atuarial, de R$ 265.601,58, e o valor de recebimento do parcelamento foi de R$ 21.758,30, 

sendo a parcela 93 paga. Ainda sobre as questões administrativas observou-se que o DAIR de 

agosto de 2025 foi devidamente entregue junto ao sistema CadPrev e encontra-se regular, o 

DIPR do bimestre de julho/agosto2025 está em fase de termino e deve ser entregue até 30 de 

setembro e encontra-se regular. Os membros do Conselho deliberativo do RPPS reuniram-se 

e definiram a data de 11 de novembro, no período da tarde, para realização do encontro 

municipal cujo tema central será Previdência Municipal, para este encontro está confirmada a 

palestra com Sr. Jose Marli Brando, com participação do presidente do IPAM de Caxias do Sul, 

Sr. Gustavo, ainda foram convidados para participar o atuário Sr. Guilherme Walter da Lumens 

que faz nossa Avaliação Atuarial Anual e o Sr. Pery consultor financeiro do RPPS, os quais 

ficaram de confirmar suas presenças. Ficou determinado que a organização do evento fica a 

cargo da Adriane e Adienla, sendo que todas as decisões devem ser tomadas de acordo com 

o determinado pelo Conselho Municipal do RPPS, os valores a  serem gastos com o evento 

devem ser consultados ao comitê de investimento, uma vez que serão usados da taxa de 

administração e não devem exceder o limite anual estabelecido pela legislação. Na sequencia 

o Sr presidente confirmou que o projeto de lei para alteração das alíquotas suplementares para 

recuperação  do passivo atuarial foi enviado ao Poder Legislativo e foi aprovado, trata-se da 

Lei 1866 de 25 de setembro de 2025, sendo necessário cadastrar a referida Lei junto ao 

CadPrev para sua efetiva regulamentação junto ao Ministério da Previdência Social.   

Nada mais a tratar o presidente agradeceu a presença de todos e encerrou esta reunião da 

qual foi redigida esta ata que após lida e considerada de acordo vai assinada pelos presentes. 

São José dos Ausentes, 26 de setembro de 2025.   

 

 

 
Adilson Pereira Macedo                                                      Tais Cristina Velho Cavaletti  
Presidente do Conselho Diretor do RPPS                          Gestora de Investimentos                                                                                   
 
 

 
Adriane Velho                                                                          Gecilda Zulian Boeira 
Membro do Conselho Diretor                                               Comitê de Investimentos  
 
 
 
Juce de Fátima Souza Silva                                                   Adienla Albuquerque  
Membro do Conselho  Diretor                                             Comitê de Investimentos  
 


		2025-11-06T13:28:32-0300


		2025-11-07T14:09:32-0300


		2025-11-07T16:31:07-0300


		2025-11-21T13:46:01-0300


		2025-12-02T09:21:47-0300


		2025-12-03T08:16:49-0300




