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ATA N 08/2025
ATA DA REUNIAO CONJUNTA DO COMITE DE INVESTIMENTO E CONSELHO DIRETOR

No dia 31 de julho de 2025, foi realizada reunido conjunta entre o Comité de
Investimentos e o Conselho Deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Social de Sao
José dos Ausentes, ocasiao em que o Consultor de Valores Mobiliarios, Sr. Pery de
Oliveira, apresentou aos membros os temas da pauta, iniciando pelo cenario econdmico
nacional e internacional referente ao més de junho de 2025, seguido da analise do
desempenho da carteira de investimentos do RPPS no mesmo periodo.

No ambito internacional, destacou-se o agravamento do conflito entre Ird e Israel,
denominado pela imprensa como “guerra dos 12 dias”, 0 que gerou preocupacgdes sobre
uma possivel escalada nos precos do petroleo. Coincidentemente, na mesma semana, o
Comité de Politica Monetaria (COPOM) surpreendeu o mercado com a elevagao da taxa
Selic de 14,75% para 15% ao ano. Segundo o consultor, a deciséo teria sido motivada por
pressdes inflacionarias persistentes e pela instabilidade nos mercados emergentes,
elementos confirmados na ata divulgada posteriormente pelo Banco Central. Ainda no
cenario externo, o consultor mencionou que as tarifas comerciais mantidas pelos Estados
Unidos seguem impactando setores especificos, mas que o mercado tem reagido com
ceticismo, uma vez que ha a percep¢ao de que, em caso de vitdria de Donald Trump nas
elei¢cdes, muitas dessas medidas poderao ser revertidas.

No cenario interno, o IBGE divulgou o IPCA de junho, que registrou alta de 0,26%,
levemente acima das expectativas de 0,20%, acumulando 5,35% nos ultimos 12 meses.
Este foi o sexto més consecutivo de estouro do teto da meta de inflacdo, que é de 4,50%,
0 que obrigou o Banco Central a encaminhar nova carta ao Ministério da Fazenda. Nessa
carta, o BC projeta que o IPCA seguira acima do teto até o primeiro trimestre de 2026,
com expectativa de encerrar 2025 em 4,9% e atingir 4,2% nos primeiros trés meses de
2026. O compromisso com a meta de 3,0% segue mantido, sendo esse o horizonte
relevante de convergéncia definido para o quarto trimestre de 2026. O BC também
reforcou que, durante esse periodo de descumprimento, intensificara a comunicagédo com
a sociedade para esclarecer os fatores que impedem o cumprimento da meta, bem como
as medidas adotadas para reconduzir a inflagao a trajetéria esperada.

Sobre o IGP-M, indice de pregos com maior influéncia cambial e dos atacados, registrou
deflacdo de 1,67% no més, acumulando alta de 4,39% em 12 meses. O Boletim Focus
indica que o IPCA deve encerrar o ano de 2025 com alta de 5,17% e o IGP-M em 2,18%,
ambas as proje¢des em queda nas ultimas quatro semanas, indicando expectativa de
controle inflacionario a frente.

No mercado de trabalho, os dados continuam a demonstrar resiliéncia da economia
brasileira. A taxa de desemprego apurada pela PNAD Continua, encerrada em maio, ficou
em 6,2%, o menor patamar em 10 anos. O numero de empregados com carteira assinada
no setor privado atingiu 39,8 milhdes de pessoas, e 0 CAGED de maio apresentou saldo
positivo de 148.992 novas vagas, totalizando mais de 1 milhdo de postos criados em
2025.

Com a conclusao do panorama econdémico, o consultor passou a apresentacdo dos
resultados dos investimentos do RPPS no més de junho. A rentabilidade consolidada da
carteira foi de 1,08%, superando a meta atuarial mensal de 0,65%, acumulando no ano
um retorno de 6,36% frente a meta acumulada de 5,57%, o que corresponde a um
desempenho 114% superior ao exigido. O retorno nominal no més foi de R$ 438.842,89.



Todos os recursos do RPPS seguem alocados exclusivamente em ativos de renda fixa,
observando rigorosamente os limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. O destaque em
termos de performance mensal ficou com os fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M1, cujas
rentabilidades individuais oscilaram entre 1,04% e 1,11%, com destaque para os fundos
BB PERFIL e CAIXA RS TP, ambos com 1,10% de retorno no més. Os demais também
tiveram resultados positivos.

O patriménio liquido da carteira fechou o més de junho em R$ 40.932.519,64, com todos
os fundos devidamente enquadrados na politica de investimentos vigente e sem qualquer
desenquadramento. Nao ha, até o momento, exposigcdo em ativos de renda variavel,
exterior ou estruturados.

Na sequéncia o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questbes
administrativas pertinentes ao RPPS de Sao José dos Ausentes, com base na exposi¢ao
do comité de investimento quanto a situacao financeira do Fundo do RPPS referente ao
més de junho/2025 os membros do Conselho Diretor consideraram satisfatorias e
assertivas as decisdes tomadas pelo comité. O Conselho Diretor aprova as questbes
relacionadas aos investimentos do RPPS. Em seguida foi repassado aos presentes que
referente a competéncia de maio de 2025 tivemos o total de contribuigdes, patronal,
servidor e recuperagdo do passivo atuarial, de R$ 261.743,18, e o valor de recebimento
do parcelamento foi de R$ 21.495,34, sendo a 91 parcela paga. Ainda sobre as questdes
administrativas observou-se que o DAIR de junho de 2025 foi devidamente entregue junto
ao sistema CadPrev e encontra-se regular, o DIPR do bimestre de maio/junho/2025
também foi entregue e encontra-se regular. Os membros do Conselho comentaram da
necessidade de realizar o Censo Previdenciario para que se tenha seguranga dos dados
enviados para realizagdo da avaliagao Atuarial Anual, e igualmente da necessidade de
realizacdo de uma Assembleia Geral dos servidores vinculados ao RPPS e sera
viabilizado para o final deste no de 2025. O Sistema da GePrev inda nao esta
funcionando e isso tem gerado bastante trabalho a servidora que faz as aposentadorias.
O presidente do Fundo Sr Adilson ficou de verificar como esta implantagao do sistema da
Familia Previdéncia. Nada mais a tratar o presidente agradeceu a presenca de todos e
encerrou esta reunido da qual foi redigida esta ata que apés lida e considerada de acordo
vai assinada pelos presentes. Sdo José dos Ausentes. 31 de iulho de 2025.
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