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ATA N 07/2025
ATA DA REUNIAO CONJUNTA DO COMITE DE INVESTIMENTO E CONSELHO DIRETOR

No dia 30 de junho de 2025, foi realizada reuniao conjunta dos membros do Comité de
Investimentos e do Conselho Deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de
Sao Jose dos Ausentes, com a participacdo do consultor de valores mobiliarios da
Mosaico Consultoria, Sr. Pery de Oliveira. Apos os agradecimentos iniciais, o consultor
tomou a palavra e apresentou uma analise do cenario econdmico internacional, com
énfase na conjuntura dos Estados Unidos. Segundo ele, as tensbes comerciais
promovidas por Donald Trump foram inesperadamente atenuadas em maio, com a
concessao de adiamentos de 90 dias a China e Unido Europeia, estabelecendo um
padrdo ja observado anteriormente de moderacdo apds anuncios extremados. O
rebaixamento da nota de crédito americana pela agéncia Moody’s consolidou as
preocupacdes com a sustentabilidade fiscal do pais. Nesse contexto, a economia norte-
americana, sob o modelo de estimulo fiscal expansionista, tem favorecido os ativos de
risco globalmente — como bolsas e criptomoedas — ao mesmo tempo em que promove o
enfraquecimento do délar com o objetivo de beneficiar a industria local.

Na sequéncia, foram abordados os indicadores domésticos. Em relagao a inflagdo medida
pelo IPCA, houve alta de 0,26% no més, abaixo da expectativa do mercado (0,34%),
acumulando elevagao de 5,32% nos ultimos 12 meses. O consultor destacou que nao ha
consenso entre os economistas quanto a trajetéria futura da inflagdo. Enquanto a ASA,
representada por Leonardo Costa, ainda observa elevada pressao inflacionaria e prevé
nova alta de 0,25 p.p. na taxa basica de juros, a Bloomberg Economics, através da
economista Adriana Dupita, entende que o arrefecimento da inflagdo abre espago para
encerrar o ciclo de aperto, embora o inicio da flexibilizacdo dependa de maior
convergéncia da inflagdo a meta e reducao da inflagao subjacente. As projecdes para o
IPCA de junho variam entre 0,26% (Anbima) e 0,32% (Focus). Ja o IGP-M apresentou
deflacdo de 0,49% em maio, com queda acumulada de 7,02% em 12 meses. O Boletim
Focus projeta inflagcao de 5,44% para 2025 e taxa SELIC de 14,74%.

Quanto ao cenario geopolitico, as tensdes recentes entre Israel e Ird contribuiram para o
aumento da defasagem dos pregos dos combustiveis no Brasil, com o diesel R$ 0,33
mais caro e a gasolina R$ 0,16 acima do prego internacional, at¢é 13 de junho. No
mercado de trabalho, a taxa de desemprego medida pela PNAD Continua, no trimestre
encerrado em abril, foi de 6,6%, com destaque para o numero recorde de empregados
com carteira assinada. Segundo o CAGED, o saldo de empregos formais em abril foi
positivo em 257.528 postos. Em 7 de maio, o Comité de Politica Monetaria (COPOM)
elevou a taxa SELIC em 0,50 p.p., atingindo 14,75% ao ano.

Na parte final, o consultor apresentou os principais indicadores de mercado, destacando a
performance do indice IMA-B5+, que registrou retorno de 2,45% no més. Reforgou ainda
sua recomendacao de manutengao da maior parte dos recursos em ativos atrelados ao
CDI, dada a expectativa de manutencédo da taxa SELIC em patamar elevado por mais
tempo, favorecendo investimentos pds-fixados.

Em seguida, foram apresentados os resultados dos investimentos do RPPS no més de
maio de 2025. A carteira consolidada registrou retorno de 1,13% no més, acumulando



5,22% no ano, superando a meta atuarial acumulada de 4,89%. Os destaques de
rentabilidade incluem o fundo BB Perfil e Banrisul Absoluto, com 1,14%. O patriménio
liquido da carteira totalizou R$ 40.399.236,31 ao final do més, com alocagédo de 100% em
ativos atrelados ao CDI. A carteira permanece integralmente enquadrada nos limites da
Resolugcdo CMN n° 4.963/2021.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a participagado do consultor, ficando registrado
que a consultoria Mosaico permanece a disposi¢ao para esclarecimentos adicionais e
apoio técnico na execugao da Politica de Investimentos.

Na sequéncia o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questdes
administrativas pertinentes ao RPPS de Sao José dos Ausentes, com base na exposi¢ao
do comité de investimento quanto a situagao financeira do Fundo do RPPS referente ao
més de maio/2025 os membros do Conselho Diretor consideraram satisfatérias e
assertivas as decisdes tomadas pelo comité. O Conselho Diretor aprova as questdes
relacionadas aos investimentos do RPPS. Em seguida foi repassado aos presentes que
referente a competéncia de maio de 2025 tivemos o total de contribuicbes, patronal,
servidor e recuperacgédo do passivo atuarial de R$ 256.970,59, e o valor de recebimento do
parcelamento foi de R$ 21.368,63, sendo a 90 parcela paga. Ainda sobre as questbes
administrativas observou-se que o DAIR de maio de 2025 foi devidamente entregue junto
ao sistema CadPrev e encontra-se regular. Igualmente se comentou entre os membros
presentes que a CRP foi emitida em 27/06/2025 e vencera em 23/12/2025. Nada mais a
tratar o presidente agradeceu a presenca de todos e encerrou esta reunido da qual foi
redigida esta ata que apoés lida e considerada de acordo vai assinada pelos presentes.
S&o José dos Ausentes, 30 de junho de 2025.
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