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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 31 de margo de 2025, foi realizada a reunido do Comité de Investimentos do RPPS de Sdo
Jose dos Ausentes, contando com a participagdo dos seus membros e do Consultor de Valores
Mobiliarios, Pery de Oliveira. A reunifo teve inicio com a apresentacdo do consultor, que abordou
sobre o cendrio econdmico internacional e doméstico.

No 4mbito internacional, destacou que as incertezas comerciais nos Estados Unidos continuam
impactando a economia, refletindo-se na queda da confianca de consumidores e empresas, além
de dados de consumo mais fracos em janeiro. Apesar disso, o mercado de trabalho segue
resiliente. O PIB do primeiro trimestre pode sofrer retragdo devido a distor¢des na balanga
comercial. A inflacio estd desacelerando gradualmente, mas ainda permanece acima da meta do
Federal Reserve, que tende a manter a pausa nos cortes de juros. O cendrio incerto aumenta os
riscos de desaceleragdo no primeiro semestre, embora os fundamentos econdmicos continuem
solidos.

No Brasil, a desaceleragdo econdmica tem sido amplamente debatida, especialmente apos a
divulgacdo de dados fracos do quarto trimestre de 2024, influenciados por perda de renda e
fatores sazonais. No entanto, hd expectativa de recuperagdo nos primeiros meses de 2025,
impulsionada por reajustes salariais acima da inflagdo e aumento na criagdo de empregos formais.
Para 2025, o impulso fiscal serd positivo, sustentando a atividade econdmica, mas sem impedir o
avanco da inflagdo, devido ao aquecimento do mercado de trabalho. Em 2026, novos estimulos
fiscais, que podem ultrapassar RS 200 bilhdes, devem reacelerar a economia, dificultando a
reducdo da inflagdo. O Banco Central mantém postura cautelosa para evitar elevar a Selic acima de
15%, enquanto o governo busca evitar medidas impopulares. Assim, o cenario aponta para uma
inflacdo persistentemente elevada nos préximos 18 meses.

Em seguida, foram apresentados os dados da inflagdo medida pelo IPCA e pelo IGP-M no més de
fevereiro. O IPCA registrou alta de 1,31%, acumulando 5,06% nos Gltimos 12 meses. Entre os
comentarios de economistas, a Capital Economics destacou que a inflagdo em 12 meses pode
acelerar e aumentar o risco de novas altas da Selic além da que ja estd contratada, ressaltando que
o mais preocupante para o Banco Central é que o nucleo da inflagdo de servigos parece ter
acelerado. Ja a Quantitas afirmou que o qualitativo na margem veio melhor do que o esperado,
com a inflagio de bens mais baixa, especialmente em veiculos, e os servicos permanecendo
praticamente estaveis, apesar do nivel elevado. Para 2025, a projecdo do IPCA é de 5,8%. No caso
do IGP-M, o indice apresentou alta de 1,06% no més e acumula 8,44% nos ultimos 12 meses.

O Boletim Focus projeta que o IPCA encerrard o ano em 5,68%, valor relevante para o célculo da
meta atuarial do RPPS, o que justifica a manutengdo de investimentos em fundos que seguem o
CDI, considerando que a proje¢do para a Selic esta em 15% ao ano. O relatério da ABICOM indicou
que a paridade do prego dos combustiveis com 0s precos internacionais sugere que no Brasil 0s
valores est3o mais elevados, o que pode levar a Petrobras a reduzir os pre¢os em algum momento.
Em relacdo ao mercado de trabalho, a pesquisa PNAD Continua, referente ao trimestre encerrado
em janeiro de 2025, mostrou que a taxa de desemprego no Brasil estd em 6,5%. O dado positivo,
além da reducdo da taxa de desemprego, foi o aumento da renda média do trabalhador. Jd o
CAGED registrou a criagdo de 137 mil novas vagas formais em janeiro, representando o saldo




liquido entre admissdes e demissdes. O Comité de Politica Monetdria (COPOM) na reunido do dia
19 de marco elevou a taxa Selic em 1 ponto percentual, passando dos atuais 13,25% para 14,25%
ao ano.

Na sequéncia, o consultor apresentou o relatério consolidado de investimentos do RPPS de Sdo
Jose dos Ausentes referente a fevereiro de 2025. A rentabilidade da carteira consolidada foi de
0,97% no més e 2,02% no acumulado do ano. Em relagdo a meta atuarial do RPPS a alta atingiu
1,72% no més. O Consultor relatou aos presentes que o ndo atingimento da meta neste inicio de
ano devera ser revertido ate o final do ndo, tendo em vista as expectativas para o IPCA de 2025
crescer 5,80%, o que somado a taxa de juros da meta (5,24%) daria 11,34%, enquanto a SELIC
media rendera em torno de 14%.
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0 consultor reforcou a importancia da diversificacdo da carteira, mantendo uma alocagdo prudente
entre renda fixa e varidvel, em conformidade com a Politica de Investimentos do RPPS e as
exigéncias da Resolugdo n? 4.963/2021. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada,
sendo esta ata lavrada e assinada pelos presentes.

ATA DO CONSELHO DIRETOR

Na seqléncia o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questdes administrativas
pertinentes ao RPPS de Sdo José dos Ausentes, com base na exposi¢do do comité de investimento
quanto a situagdo financeira do Fundo do RPPS referente ao més de Fevereiro/2025 os membros
do Conselho Diretor consideraram satisfatorias e acertivas as decisdes tomadas pelo comité.
lgualmente os conselheiros presentes consideraram adequada a sugestdo do Comité de
Investimento que reforcou aos presentes a importancia da diversificacdo da carteira, mantendo
uma alocagdo prudente entre renda fixa e varidvel, em conformidade com a Politica de
Investimentos do RPPS e as exigéncias da Resolugdo n? 4.963/2021. Desta forma o Conselho
Diretor aprova as questdes relacionadas aos investimentos do RPPS. Em seguida foi repassado aos
presentes que referente a competéncia de fevereiro de 2025 tivemos o total de contribuigdes,
patronal, servidor e recuperagdo do passivo atuarial, de RS 221.047,91, e o valor de recebimento
do parcelamento foi de RS 20.676,97. Dando seqliéncia a reunido o Presidente, Sr Adilson,
informou que o pessoal da Familia Previdéncia solicitou a implantagdo do sistema de previdéncia
complementar uma vez que trata-se da empresa que foi contratada para disponibilizar opgdo de
previdéncia complementar aos servidores do Municipio de S3o José dos Ausentes, sendo que 0 Sr
Adilson ficou responsdvel por entrar em contato com a mesma € viabilizar essa implantagdo. Foi
discutido com os conselheiros sobre a necessidade de termos alguém responsavel pelo COMPREYV,
cujo atendimento esta com algumas falhas e se necessita de alguém com maior dedicagdo. Ainda
sobre o COMPREV, foi comentado sobre as competéncias (meses) em que estavam em aberto no
COMPREV e que foram regularizadas neste més através de levantamentos realizados pela
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consultoria da Mosaico e da Gestora de Investimentos Srta Tais Cavaletti. Quanto ao Relatorio e
Parecer para o TCE referente ao ano de 2024, este foi elaborado e entregue ao Departamento
Contabil para envio juntamente com o fechamento do ano de 2024, dentro do prazo estabelecido,
o qual é de conhecimento de todos os conselheiros, uma vez que todos participaram da
elaboracdo e o assinaram devidamente. Informou-se, ainda, aos presentes, que quanto as
justificativas pelos apontamentos do TCE referentes ao ano de 2023 do RPPS essas foram
devidamente elaboradas e repassadas o setor juridico para suas providéncias. Ainda sobre as
questdes administrativas observou-se que o DIPR do bimestre Janeiro e fevereiro de 2025 foi
entregue e encontra-se regular, e, o DAIR de fevereiro de 2025 também foi entregue e encontra-se
regular. Nada mais a tratar o presidente agradeceu a presenca de todos e encerrou esta reunido da
qual foi redigida esta ata que apds lida e considerada de acordo vai assinada pelos presentes. Sdo
José dos Ausentes, 31 de margo de 2025.
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