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ATA N 04/2025

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 25 de abril de 2025, as 13:30 horas, de forma on line, através de video conferéncia na
plataforma do wats zap, foi realizada reunido técnica do Comité de Investimentos do RRPPS do
municipio de S3o José dos Ausentes /RS, com a presenga do Consultor de Valores Mobiliarios, Sr.
Pery de Oliveira, representante da Mosaico Consultoria, com a finalidade de apresentar e discutir
os seguintes pontos de pauta: (1) cenério econdmico referente ao més de margo; e (2) resultado
dos investimentos do RPPS de Sdo José dos Ausentes no mesmo periodo.

A exposicdo iniciou-se com a andlise do cenario internacional, destacando-se o recente aumento
expressivo das tarifas comerciais por parte do governo norte-americano, liderado pelo ex-
presidente Donald Trump. As novas tarifas superaram 50% para determinados paises asiaticos,
enquanto Europa e América Latina sofreram elevagbes médias de 20% e 10%, respectivamente,
elevando a tarifa média global para 25%, o maior patamar registrado em mais de um século. Como
resposta, a China ja anunciou medidas retaliatdrias e outras regides sinalizam a¢des semelhantes,
intensificando a incerteza econdmica global. Esse contexto elevou a aversdo ao risco, com impacto
direto sobre os mercados: o indice S&P 500 acumula queda préxima de 20%, refletindo
expectativas de desaceleracio de investimentos e retragdo na confianga dos agentes econémicos.
Apesar do ambiente conturbado, o mercado de trabalho norte-americano segue resiliente, com
taxa de desemprego estavel e geracdo positiva de empregos. A inflagdo nos EUA apresentou alta
nos meses de janeiro e fevereiro, mas o temor de recessdo resultou em uma expressiva corre¢do
nas curvas futuras de juros.

No ambito doméstico, o consultor apresentou os dados de inflagdo. O IPCA de margo registrou alta
de 0,56%, acumulando 5,48% em 12 meses, superando o teto da meta estipulado pelo Conselho
Monetéario Nacional (4,5%). Foram destacados comentdrios de analistas de mercado, como Igor
Cadilhac (PicPay), que classificou o resultado como qualitativamente positivo, embora a
composicdo da inflagdo continue preocupante, com nucleos ainda desancorados nos ultimos trés
meses. A projecdo do PicPay para a inflagdo em 2025 é de 5,6%, com viés altista. O IGP-M
apresentou deflacdo de -0,34% no més, porém acumula alta de 8,58% nos ultimos 12 meses.
Segundo o Boletim Focus, a projegdo do IPCA para 2025 é de 5,65%.

Foi exibido grafico comparativo com a paridade de pregos dos combustiveis, revelando que o valor
praticado no Brasil estd acima da média internacional, o que sugere possibilidade de queda nos
precos internos nas préximas semanas, caso o mercado siga essa tendéncia.

Quanto ao mercado de trabalho, foi observado um leve aumento na taxa de desemprego, que
passou de 6,1% para 6,8% no trimestre encerrado em fevereiro, conforme dados da PNAD
Continua. Ainda assim, o rendimento médio dos trabalhadores alcangou o maior valor da série
histérica (RS 3.378), e o numero de trabalhadores com carteira assinada chegou a 39,6 milhdes,
indicando resiliéncia no mercado formal e mantendo pressdo sobre os pregos. O CAGED de
fevereiro registrou a criagdo liquida de 431.995 vagas formais. J& na reunido do Comité de Politica



Monetdria (Copom), realizada em 19 de margo, a taxa SELIC foi elevada de 13,25% para 14,25% ao
ano, em resposta a dindmica inflacionaria persistente.

Ao final da pauta 1, o consultor apresentou o desempenho dos principais indices de renda fixa. O
destaque foi o indice IMA-B5+, que registrou alta de 2,83% no més. Ainda assim, devido a
volatilidade do cendrio internacional, o consultor reiterou a recomendagdo de cautela, com
manutencio de parte relevante da carteira em ativos atrelados ao CDI.

Na pauta 2, foram apresentados os resultados da carteira de investimentos do RPPS de Sao José
dos Ausentes. Em marco, a rentabilidade da carteira foi de 0,95%, acumulando 2,99% no primeiro
trimestre de 2025. O patriménio liquido consolidado ao final do més foi de R$ 39.348.204,68 em
aplicacdes e em disponibilidades o valor de R$ 60.872,60 totalizando R$ 39.409.077,28 . A
exposicdo da carteira estd em fundos referenciados ao CDI, com 100% de aloca¢do. Nenhum ativo
apresentou descasamento com a Politica de Investimentos vigente ou com os limites da Resolugdo
CMN n2 4.963/2021. O retorno acumulado no trimestre ficou ligeiramente abaixo da meta atuarial
(2,99% contra 3,31%), mantendo um gap aceitdvel e controle de risco com VaR estimado em
0,01%.

A arrecadacio referente ao més de margo/2025 foi de RS 268.052,80 de contribuicdes
previdencidrias (patronal, servidor e complementar) e RS 26.670,54 referente o parcelamento,
sendo a 88 parcela paga, mas com valor superior ao devido em R$ 5.659,70, sendo que a parcela
em questdo deveria ter sido R$ 21.010,85 , e serd devidamente descontado na parcela 89 esse
valor pago a maior nesta parcela paga em 14/03/2025.

N3o havendo outros assuntos a serem tratados, foi encerrada a reunido, ficando registrado que a
consultoria permanece a disposi¢do para esclarecimentos adicionais e orientagdes estratégicas.

ATA DO CONSELHO DIRETOR

Na seqiéncia o Conselho Diretor reuniu-se para deliberar sobre questSes administrativas
pertinentes ao RPPS de S3o José dos Ausentes, com base na exposi¢do do comité de investimento
quanto a situagdo financeira do Fundo do RPPS referente ao més de Margo/2025 os membros do
Conselho Diretor consideraram satisfatérias e acertivas as decisdes tomadas pelo comité.
Igualmente os conselheiros presentes consideraram adequada a sugestdo do Comité de
Investimento que reforgou aos presentes a importancia da diversificagdo da carteira, mantendo
uma alocacdo prudente entre renda fixa e varidvel, em conformidade com a Politica de
Investimentos do RPPS e as exigéncias da Resolugdo n2 4.963/2021. Desta forma o Conselho
Diretor aprova as questdes relacionadas aos investimentos do RPPS. Em seguida foi repassado aos
presentes que referente a competéncia de margo de 2025 tivemos o total de contribuigdes,
patronal, servidor e recuperagdo do passivo atuarial, de RS 268.052,80, e o valor de recebimento
do parcelamento foi de RS 26. 670,54, sendo a 88 parcela paga, mas com valor superior ao devido
em R$ 5.659,70, sendo que a parcela em questdo deveria ter sido RS 21.010,85 , e sera
devidamente descontado na parcela 89 esse valor pago a maior nesta parcela paga em
14/03/2025. Dando seqiiéncia a reunido o Presidente, Sr Adilson, informou que o pessoal da
Familia Previdéncia marcou o treinamento para a implantagdo do sistema de previdéncia
complementar uma vez que trata-se da empresa que foi contratada para disponibilizar opgdo de
previdéncia complementar aos servidores do Municipio de S3o José dos Ausentes, ficando
agendado para o dia 08/05/2025 as 16horas com o pessoal do RH d Prefeitura. O presidente



também informou que a reunido para exposicdo do resultado da Avaliagdo Atuarial 2025 ficou
agendado para dia 30 de abril as 9 horas, que confirmaram as presencas Secretario d
Administracdo e Fazenda, o assessor da secretaria da administragdo e fazenda e o Prefeito
Municipal, a explanagdo serd conduzida pelo atuario responsavel Sr Guilherme Walter, comentou
que trata-se de uma reunido extremamente importante para a conducgdo do RPPS para os préximos
anos que trard a situagdo atuarial do RPPS de Sdo José dos Ausentes e que conta com participagao
de todos os conselheiros e membros do comité de investimentos. Também foi ainda comentado
com os conselheiros que o técnico Jaelson da Mosaico esta atendendo as exigéncias e prazos do
COMPREV. Ainda sobre as questdes administrativas observou-se que o DAIR de margo de 2025 foi
devidamente entregue junto ao sistema CadePrev e encontra-se regular. Nada mais a tratar o
presidente agradeceu a presenca de todos e encerrou esta reunido da qual foi redigida esta ata
que apds lida e considerada de acordo vai assinada pelos presentes. Sdo José dos Ausentes, 25 de
aabril de 2025.
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